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ABSTRAK 
 

NURHALIMAH,Pengaruh likuiditas dan profitabilitas  dalam menetukan 

volatilitas harga saham pada perusahaan sektor energi periode 2020-2024 

dibimbing oleh Sri Utami Permata dan Nur Fitriani 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas dan 

profitabilitas dalam menentukan volatilitas harga saham pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020–2024. Variabel yang 

digunakan dalam penelitian ini meliputi likuiditas yang diukur dengan Current 

Ratio (CR), profitabilitas yang diukur dengan Return on Equity (ROE), serta 

volatilitas harga saham yang dihitung menggunakan SPV.Metode yang digunakan 

adalah regresi data panel dengan tahapan pemilihan model melalui uji Chow, uji 

Hausman, dan uji Lagrange Multiplier, yang secara keseluruhan menunjukkan 

bahwa model paling tepat untuk digunakan adalah Common Effect Model (CEM).  

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap volatilitas harga saham, sedangkan profitabilitas berpengaruh 

positif namun tidak signifikan. Secara simultan, kedua variabel independen 

berpengaruh signifikan terhadap volatilitas harga saham berdasarkan nilai F-

statistic. Nilai koefisien determinasi (R²) sebesar 0,2326 mengindikasikan bahwa 

variabel likuiditas dan profitabilitas mampu menjelaskan 23,26% variasi 

volatilitas harga saham, sedangkan sisanya dipengaruhi oleh faktor lain di luar 

model penelitian. Temuan ini menegaskan bahwa kondisi keuangan internal 

perusahaan, khususnya likuiditas, memiliki peran penting dalam menentukan 

tingkat volatilitas harga saham pada sektor energi. 

Kata Kunci: Likuiditas, Profitabilitas, Volatilitas Harga Saham, Data Panel, 

Sektor Energi. 

 



 

 

x 

  

 

ABSTRACT 

NURHALIMAH, The Effect of Liquidity and Profitability in Determining Stock 

Price Volatility in Energy Sector Companies for the 2020–2024 Period, 

supervised by Sri Utami Permata and Nur Fitriani  

This study aims to analyze the influence of liquidity and profitability in 

determining stock price volatility among energy sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange during the 2020–2024 period. The variables used in 

this research consist of liquidity measured by the Current Ratio (CR), profitability 

measured by Return on Equity (ROE), and stock price volatility. The analytical 

method employed is panel data regression, preceded by model selection through 

the Chow test, Hausman test, and Lagrange Multiplier test, all of which indicate 

that the Common Effect Model (CEM) is the most appropriate model for this 

study. The results reveal that liquidity has a positive and significant effect on 

stock price volatility, while profitability shows a positive but insignificant effect. 

Simultaneously, both independent variables significantly influence stock price 

volatility, as indicated by the F-statistic. The coefficient of determination (R²) of 

0.2326 indicates that liquidity and profitability jointly explain 23,26% of the 

variation in stock price volatility, while the remaining percentage is influenced by 

factors outside the model. These findings highlight that internal financial 

conditions, particularly liquidity, play an important role in determining the level 

of stock price volatility in the energy sector. 

Keywords: Liquidity, Profitability, Stock Price Volatility, Panel Data, Energy Sect 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal memiliki peran penting sebagai tempat pihak yang 

membutuhkan dana dan pihak yang memiliki kelebihan dana. Keberadaan pasar 

modal turut mendukung pertumbuhan ekonomi suatu negara karena membantu 

terciptanya alokasi modal yang efisien (Nabella dkk., 2022). Salah satu bentuk 

investasi yang banayak diminati masyarakat saat ini adalah investasi di pasar 

modal. Banyak investor di Indonesia tertarik berinvestasi di pasar modal karena 

dianggap dapat memberikan keuntungan besar dalam waktu yang relatif singkat. 

Namun, agar tidak mengalami kerugian, investor perlu memahami dan mampu 

membaca pergerakan harga saham dengan baik (Elizabeth Sugiarto Dermawan, 

2019). Hal ini menunjukkan bahwa pengetahuan investor terhadap dinamika pasar 

menjadi dasar penting dalam memahami pergerakan harga saham yang sering 

berfluktuasi dan dipengaruhi berbagai faktor. 

Seiring meningkatnya aktivitas investasi, para investor dan pemegang 

saham semakin memperhatikan kinerja serta prospek suatu perusahaan sebelum 

mengambil keputusan investasi. Pihak manajemen berupaya menunjukkan tata 

kelola yang baik untuk membangun kepercayaan investor terhadap kemampuan 

perusahaan memenuhi kewajibannya (Adiputra & Hermawan, 2020). Pasar modal 

sangat sensitif terhadap perubahan ekonomi global, kebijakan pemerintah, 

maupun kondisi domestik. Oleh karena itu, fluktuasi harga saham menjadi 

indikator penting bagi investor dalam menilai risiko dan potensi keuntungan 

investasi (Nurhayati dkk., 2023). Kondisi tersebut menegaskan pentingnya 
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memahami faktor-faktor yang berpengaruh terhadap pergerakan harga saham agar 

investor dapat mengambil keputusan dengan lebih tepat. 

Fluktuasi harga saham sering disebut dengan istilah volatilitas, yaitu 

ukuran statistik yang menggambarkan seberapa besar perubahan harga suatu 

sekuritas pada periode tertentu. Semakin tinggi volatilitas, semakin besar pula 

risiko yang dihadapi investor karena harga saham bergerak secara tidak stabil 

(Ridho, 2024). Volatilitas mencerminkan tingkat ketidakpastian pasar yang dapat 

dipengaruhi oleh berbagai faktor internal maupun eksternal perusahaan. 

Guncangan negatif sering kali menyebabkan volatilitas meningkat karena 

menimbulkan reaksi berlebihan dari investor (Ridha & Wibowo, 2020). Oleh 

karena itu, penting untuk mengidentifikasi faktor-faktor yang berpengaruh 

terhadap volatilitas harga saham guna menjaga kestabilan pasar dan mengurangi 

risiko investasi. 

Salah satu faktor yang dapat memengaruhi volatilitas harga saham adalah 

likuiditas. Likuiditas menunjukkan seberapa mudah suatu saham diperjual belikan 

tanpa menimbulkan perubahan harga yang berarti. Likuiditas juga 

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya (Taufiqurrahman & Sudaryati, 2024). Dengan demikian, likuiditas 

memiliki pengaruh penting terhadap volatilitas harga saham karena tingkat 

kelancaran perdagangan dan arus kas dapat menentukan kestabilan nilai pasar 

perusahaan,selain likuiditas profitbilitas juga menjadi faktor penting. 

Profitabilitas juga menjadi faktor yang berpengaruh terhadap volatilitas 

harga saham. Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan 



3 
 

 

 

menghasilkan laba dari sumber daya yang dimilikinya (Nadella dkk., 2022). 

Peiruisahaan deingan tingkat profitabilitas tinggi biasanya dianggap stabil dan 

meimiliki risiko yang leibih reindah, seihingga harga sahamnya ceindeiruing leibih 

teinang. Seibaliknya, peinuiruinan profitabilitas dapat meimuincuilkan keitidakpastian 

dan meiningkatkan reiaksi inveistor teirhadap peiruibahan harga saham (Fitriana & 

Eixchangei, 2024). Artinya, profitabilitas beirpeingaruih teirhadap volatilitas harga 

saham kareina beisarnya laba dapat meimeingaruihi keipeircayaan inveistor teirhadap 

prospeik peiruisahaan. 

Keiteirkaitan antara likuiiditas, profitabilitas, dan volatilitas harga saham 

seimakin meinarik uintuik dikaji pada seiktor eineirgi. Seiktor ini meimiliki peiran vital 

dalam peireikonomian kareina meinyeidiakan keibuituihan eineirgi bagi masyarakat dan 

induistri, seipeirti bahan bakar minyak, LPG, avtuir, dan minyak peiluimas 

(Rahmayanti dkk., 2021). Peiruisahaan eineirgi meinjadi peirhatian uitama inveistor 

dan peimeirintah kareina kontribuisinya teirhadap peimbanguinan eikonomi dan 

keitahanan eineirgi nasional. Kineirja keiuiangan peiruisahaan eineirgi sangat 

dipeingaruihi oleih harga minyak duinia, keibijakan eineirgi, seirta kondisi eikonomi 

global (Kuisuima, 2025). Deingan adanya dinamika teirseibuit, peinting uintuik meineiliti 

peingaruih likuiiditas dan profitabilitas teirhadap volatilitas harga saham pada seiktor 

eineirgi. 

Seicara teioritis, likuiiditas yang tinggi diharapkan meinuiruinkan volatilitas 

kareina meinceirminkan keimampuian peiruisahaan meimeinuihi keiwajiban jangka 

peindeik, seidangkan profitabilitas tinggi meinuinjuikkan stabilitas peiruisahaan yang 

seiharuisnya meinguirangi risiko. Namuin dalam praktiknya, peineilitian teirdahuilui 
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meinuinjuikkan hasil yang beiragam. Cahyawati & Miftah (2022) meineimuikan 

bahwa faktor keiuiangan beirpeingaruih signifikan teirhadap volatilitas harga saham, 

Deiwi dkk,. (2025) meineimuikan bahwa profitabilitas beirpeingaruih signifikan 

namuin likuiiditas tidak, Hal ini meineigaskan adanya keiseinjangan antara teiori 

keiuiangan dan buikti eimpiris. 

Feinomeina yang teirjadi di Indoneisia meinuinjuikkan bahwa seiktor eineirgi 

meingalami fluiktuiasi yang signifikan seilama peiriodei 2020–2024. Pandeimi 

COVID-19 pada tahuin 2020 meinuiruinkan peirmintaan eineirgi nasional seihingga 

meineikan profitabilitas dan likuiiditas peiruisahaan eineirgi, yang beirdampak pada 

peiningkatan volatilitas harga saham (BPS, 2021) dan meinyeibabkan peinuiruinan 

peirmintaan eineirgi global dan meimbuiat harga minyak tuiruin tajam, yang 

beirdampak pada meinuiruinnya profitabilitas seirta meiningkatnya volatilitas harga 

saham peiruisahaan eineirgi. Seilanjuitnya, pada tahuin 2022, keibijakan peimeirintah 

teirkait keinaikan harga bahan bakar minyak (BBM) meiningkatkan keitidakpastian 

pasar yang meimicui fluiktuiasi harga saham (Keimeinteirian EiSDM, 2022). Seilain itui, 

transisi meinuijui eineirgi barui teirbaruikan (EiBT) meimeirluikan inveistasi beisar, yang 

beirpoteinsi meineikan likuiiditas peiruisahaan dan meiningkatkan risiko pasar. 

Feinomeina ini meinuinjuikkan bahwa peiruibahan likuiiditas dan profitabilitas 

meimiliki keiteirkaitan yang signifikan deingan volatilitas harga saham pada seiktor 

eineirgi di Indoneisia. 

 

 



5 
 

 

 

Keibijakan peimeirintah dalam meindorong transisi eineirgi barui teirbaruikan 

(EiBT) di eira Socieity 5.0 juiga meimbeirikan tantangan bagi seiktor eineirgi. 

Peingeimbangan eineirgi hijaui meimbuituihkan biaya beisar dan meimiliki risiko tinggi, 

seihingga seibagian peiruisahaan meinghadapi peinuiruinan likuiiditas akibat 

beirkuirangnya minat inveistor teirhadap eineirgi fosil (Handayani, 2024; Peirmana, 

2023). Kondisi teirseibuit meinimbuilkan keitidakpastian pasar dan meiningkatkan 

volatilitas harga saham, baik pada peiruisahaan eineirgi konveinsional mauipuin eineirgi 

teirbaruikan. Deingan deimikian, analisis meingeinai peingaruih likuiiditas dan 

profitabilitas teirhadap volatilitas harga saham di seiktor eineirgi meinjadi peinting 

uintuik meimahami stabilitas pasar di teingah peiruibahan arah keibijakan eineirgi 

nasional. 

Seibagian beisar peineilitian teirdahuilui masih meingguinakan harga saham 

seibagai variabeil deipeindein dan leibih banyak meineiliti seiktor manuifaktuir ataui 

indeiks teirteintui, seidangkan peineilitian pada seiktor eineirgi deingan peiriodei teirbarui 

2020–2024 masih sangat teirbatas. Peineilitian oleih Cahyawati & Miftah (2022), 

meineikankan peingaruih keiuiangan teirhadap volatilitas, namuin fokuis pada seiktor 

seilain eineirgi dan peiriodei seibeiluim pandeimi. Hal ini meinuinjuikkan adanya 

keiseinjangan peineilitian  yang peirlui diisi deingan peineilitian yang meingkaji 

peingaruih likuiiditas dan profitabilitas teirhadap volatilitas harga saham pada seiktor 

eineirgi Indoneisia seilama peiriodei 2020–2024. 

Beirdasarkan uiraian teirseibuit, seiktor eineirgi di Indoneisia meimiliki 

karakteiristik yang kompleiks dan reintan teirhadap peiruibahan eikonomi global. 

Fluiktuiasi likuiiditas dan profitabilitas peiruisahaan di seiktor ini seicara langsuing 
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meimeingaruihi volatilitas harga saham, teiruitama pada peiriodei 2020–2024 yang 

diwarnai pandeimi, konflik, dan keibijakan transisi eineirgi. Peineilitian ini beirtuijuian 

uintuik meinganalisis peingaruih likuiiditas dan profitabilitas teirhadap volatilitas 

harga saham pada seiktor eineirgi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia peiriodei 

2020–2024. Hasil peineilitian diharapkan dapat meimbeirikan peimahaman yang 

leibih meindalam bagi inveistor, peiruisahaan, dan peimbuiat keibijakan dalam meinilai 

faktor-faktor yang beirpeingaruih teirhadap keistabilan harga saham seiktor eineirgi di 

Indoneisia. 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Apakah likuiiditas beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap volatilitas 

harga saham pada peiruisahaan seiktor eineirgi  yang teirdaftar di Buirsa Eifeik 

Indoneisia seilama peiriodei 2020-2024? 

2. Apakah profitbilitas beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap volatilitas 

harga saham pada peiruisahaan seiktor eineirgi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik 

Indoneisia seilama peiriodei 2020-2024? 

3. Apakah likuiiditas dan profitabilitas seicara simuiltan beirpeingaruih teirhadap 

positif dan signifikan volatilitas harga saham pada peiruisahaan seiktor eineirgi 

yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia seilama peiriodei 2020-2024? 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Uintuik meingeitahuii peingaruih likuiiditas teirhadap volatilitas harga saham pada 

peiruisahaan seiktor konsuimsi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia seilama 

peiriodei 2020-2024. 
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2. Uintuik meingeitahuii peingaruih profitabilitas teirhadap volatilitas harga saham 

pada peiruisahaan seiktor eineirgi  yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia seilama 

peiriodei 2020-2024. 

3. Uintuik meingideintifikasi peingaruih likuiiditas dan profitabilitas seicara bsimuitan 

dalam meineintuikan volatilitas harga saham pada peiruisahaan seiktor eineirgi 

yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia seilama peiriodei 2020-2024. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teioritis 

 Peineilitian ini akan meimbeirikan kontribuisi teirhadap peingeimbangan ilmui 

manajeimein keiuiangan, khuisuisnya teirkait deingan peingaruih likuiiditas dan 

profitabilitas teirhadap volatilitas harga saham. Hasil peineilitian dapat 

meimpeirkaya kajian teiori yang ada meingeinai huibuingan antara manajeimein 

keiuiangan dan kineirja pasar saham. 

 Peineilitian ini juiga diharapkan dapat meimbeirikan peimahaman leibih 

meindalam meingeinai faktor-faktor yang meimpeingaruihi volatilitas harga saham 

pada seiktor eineirgi di Indoneisia, seirta bagaimana kondisi likuiiditas dan 

profitabilitas peiruisahaan beirpeiran dalam meinguirangi ataui meiningkatkan 

volatilitas teirseibuit. 

2. Manfaat Praktis 

 Peineilitian ini meimbeirikan wawasan bagi inveistor uintuik 

meimpeirtimbangkan faktor-faktor likuiiditas dan profitabilitas dalam meinilai 

risiko inveistasi, seirta dalam meimilih saham yang meimiliki poteinsi stabilitas 

harga yang leibih tinggi di pasar modal, khuisuisnya pada seiktor eineirgi. Hasil 
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peineilitian ini dapat meimbeirikan informasi yang beirguina bagi peiruisahaan yang 

teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia, khuisuisnya di seiktor eineirgi , dalam 

meirancang strateigi manajeimein keiuiangan yang eifeiktif uintuik meiningkatkan 

likuiiditas dan profitabilitas guina meinguirangi volatilitas harga saham dan 

meiningkatkan daya tarik inveistor. Seilain itui, peineilitian ini dapat meimbeirikan 

masuikan bagi otoritas pasar modal dan reiguilator (seipeirti OJK) dalam 

meirancang keibijakan yang dapat meinciptakan stabilitas pasar, seirta 

meinduikuing peingeilolaan likuiiditas dan profitabilitas peiruisahaan agar pasar 

saham Indoneisia leibih meinarik dan aman bagi para inveistor. 

 

 
 



77 
 

 

 

BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Beirdasarkan hasil analisis deiskriptif seirta reigreisi data paneil meingguinakan 

Common Eiffeict Modeil (CEiM), Hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat 

disimpulkan bahwa likuiditas dan profitabilitas memiliki peran dalam 

memengaruhi volatilitas harga saham pada perusahaan sektor energi periode 

2020–2024. Likuiditas yang diukur menggunakan current ratio terbukti 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap volatilitas harga saham. Hal ini 

menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat likuiditas perusahaan, maka 

volatilitas harga saham cenderung meningkat, yang mengindikasikan adanya 

respons aktif dari investor terhadap kondisi keuangan jangka pendek perusahaan. 

Profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Equity (ROE) 

menunjukkan pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap volatilitas harga 

saham. Temuan ini mengindikasikan bahwa meskipun profitabilitas memberikan 

sinyal mengenai kinerja perusahaan, namun dalam konteks sektor energi, variabel 

ini belum menjadi faktor utama yang dipertimbangkan investor dalam merespons 

pergerakan harga saham. Kondisi ini tidak terlepas dari karakteristik sektor energi 

yang lebih sensitif terhadap faktor eksternal seperti fluktuasi harga komoditas, 

kebijakan pemerintah, serta kondisi ekonomi global. 

Secara simultan, likuiditas dan profitabilitas terbukti berpengaruh 

signifikan terhadap volatilitas harga saham. Hal ini menunjukkan bahwa 

kombinasi kedua variabel tersebut mampu memberikan gambaran yang lebih 
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komprehensif mengenai kondisi keuangan perusahaan, sehingga lebih relevan 

dalam menjelaskan dinamika volatilitas harga saham dibandingkan jika dilihat 

secara parsial. Investor cenderung mempertimbangkan berbagai indikator 

keuangan secara bersama-sama dalam pengambilan keputusan investasi, yang 

kemudian tercermin dalam aktivitas perdagangan saham di pasar. Dengan 

demikian, dapat disimpulkan bahwa volatilitas harga saham pada perusahaan 

sektor energi tidak hanya dipengaruhi oleh satu faktor, melainkan oleh kombinasi 

berbagai indikator keuangan serta kondisi pasar yang lebih luas. Oleh karena itu, 

pemahaman yang komprehensif terhadap kinerja keuangan perusahaan menjadi 

penting bagi investor dalam menilai risiko dan mengambil keputusan investasi 

secara lebih tepat. 

5.2 Implikasi Penelitian 

1. Implikasi bagi peiruisahaan seiktor eineirgi 

Peiruisahaan peirlui meinjaga likuiiditas agar teitap beirada dalam kondisi 

seihat seirta mampui meimeinuihi keiwajiban jangka peindeik. Seilain itui, 

peiningkatan profitabilitas meinjadi kuinci dalam meinuiruinkan risiko 

volatilitas harga saham. Inveistor ceindeiruing meireispons positif kineirja 

keiuiangan yang stabil. 

2. Implikasi bagi inveistor 

Inveistor dapat meingguinakan indikator likuiiditas dan profitabilitas 

seibagai bahan peirtimbangan dalam peingambilan keipuituisan inveistasi. 

Saham deingan likuiiditas dan profitabilitas yang leibih baik meimiliki risiko 

volatilitas yang leibih reindah. 
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3. Implikasi bagi akadeimisi 

Peineilitian ini meimpeirkuiat buikti eimpiris bahwa faktor inteirnal 

peiruisahaan beirpeiran dalam meimeingaruihi volatilitas harga saham, 

khuisuisnya di seiktor eineirgi yang sangat dipeingaruihi oleih dinamika harga 

global. 

4. Implikasi bagi reiguilator pasar modal 

Otoritas pasar modal dapat meimpeirtimbangkan peinguiatan keibijakan 

transparansi informasi keiuiangan agar inveistor meimpeiroleih data yang 

cuikuip dalam meinilai stabilitas saham peiruisahaan eineirgi. 

5.3 Keterbatasan Penelitian 

Peineilitian ini meimiliki beibeirapa keiteirbatasan, antara lain: 

1. Peiriodei peineilitian hanya meincakuip tahuin 2020–2024, seihingga beiluim 

meinggambarkan kondisi jangka panjang. 

2. Variabeil yang diguinakan hanya likuiiditas dan profitabilitas, seidangkan 

volatilitas harga saham juiga dipeingaruihi oleih faktor eiksteirnal seipeirti suikui 

buinga, inflasi, nilai tuikar, dan harga komoditas global. 

3. Peinguikuiran volatilitas meingguinakan spv tidak meimpeirtimbangkan 

volatilitas intraday ataui data freikuieinsi tinggi. 

4. Sampeil teirbatas pada peiruisahaan seiktor eineirgi teirteintui seihingga hasil 

tidak dapat digeineiralisasi kei seiluiruih induistri di BEiI. 
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5.4 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah diperoleh, maka saran 

yang dapat diberikan adalah sebagai berikut: 

1.  Peneliti Selanjutnya 

Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain yang 

berpotensi memengaruhi volatilitas harga saham, seperti faktor 

makroekonomi, sentimen pasar, maupun variabel eksternal lainnya. Selain 

itu, penelitian berikutnya dapat memperluas objek penelitian ke sektor lain 

atau menggunakan periode pengamatan yang lebih panjang agar hasil 

penelitian menjadi lebih komprehensif dan memiliki tingkat generalisasi 

yang lebih tinggi.  

2. Investor 

Investor disarankan untuk tidak hanya berfokus pada satu indikator 

keuangan dalam mengambil keputusan investasi, tetapi juga 

mempertimbangkan secara simultan faktor likuiditas dan profitabilitas 

serta kondisi pasar secara keseluruhan. Selain itu, investor perlu 

memperhatikan faktor eksternal seperti kondisi ekonomi global, kebijakan 

pemerintah, dan fluktuasi harga komoditas yang dapat memengaruhi 

volatilitas harga saham, khususnya pada sektor energi.  

3. Perusahaan 

Perusahaan, khususnya di sektor energi, disarankan untuk mengelola 

likuiditas secara optimal agar tidak terjadi kelebihan dana yang tidak 

produktif, serta meningkatkan efisiensi dalam penggunaan aset untuk 
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mendukung peningkatan profitabilitas. Pengelolaan kinerja keuangan yang 

baik diharapkan dapat meningkatkan kepercayaan investor serta menjaga 

stabilitas harga saham di pasar.  

4. Regulator Dan Otoritas Pasar Modal 

Regulator dan otoritas pasar modal disarankan untuk terus meningkatkan 

transparansi informasi dan pengawasan terhadap aktivitas pasar guna 

menjaga stabilitas dan kepercayaan investor. Selain itu, diperlukan 

kebijakan yang mendukung penguatan kinerja keuangan perusahaan serta 

stabilitas sektor energi agar pasar modal Indonesia semakin kondusif dan 

menarik bagi investor.  
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