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ABSTRAK

NUR SAFITRI. Pengaruh Good Corporate Governance dan Kebijakan Dividen
terhadap Nilai Perasahaan Pada Perusahaan Perbankan Periode Tahun 2021-2024,
di bimbing oleh Wulan Ayuandiani dan Badirun Basir.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Good Corporate Governance
dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan.

Pendekatan penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif dengan data sekunder.
Populasi pada penelitian ini yaitu perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun periode 2021-2024. Teknik pengambilan sampel
penelitian ini ditentukan dengan purposive sampling yang mengambil sampel
dengan mempertimbangkan bahwa sampel yang dipilih bisa mewakili populasi
yang diteliti. Sampel pada penelitian ini sebanyak 15 perusahaan. Teknik analisis
data menggunakan analisis regresi linear berganda dengan alat analisis SPSS. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa Good Corporate Governance berpengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan sedangkan Kebijakan
Dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara
simultan Good Corporate Governance dan Kebijakan Dividen memiliki pengaruh
terhadap Nilai Perusahaan.

Kata Kunci: Good Corporate Governance, Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

NUR SAFITRI. The Influence of Good Corporate Governance and Dividend
Policy on the Value of Partnerships in Banking Companies for the Period 2021 -
2024, was guided by Wulan Ayuandiani and Badirun Basir.

This study aims to determine the influence of Good Corporate Governance and
Dividend Policy on Company Value.

This research approach is a quantitative approach with secondary data. The
population in this study is banking sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange for the period 2021-2024. The sampling technique of this study is
determined by purposive sampling which takes into account that the selected
sample is representative of the population studied. The sample in this study is 15
companies. The data analysis technique used multiple lienar regression analysis
with SPSS analysis tools. The results of this study show that Good Corporate
Governance does not have a significant effect on the company's value while the
Dividend Policy has a positive and significant effect on the company's value.
Simultaneously, Good Corporate Governance and Dividend Policy have an
influence on Company Value.

Keywords: Good Corporate Governance, Dividend Policy, Corporate Value



BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan perbankan sebagai salah satu perusahaan yang berperan
aktif di pasar modal yang mendukung sektor riil perekonomian Indonesia dan
berkontribusi signifikan terhadap perkembangan bursa. Sektor perbankan
sebagai satu diantaranya sektor terpenting dalam perekonomian untuk sebuah
negara berkembang. Karena bank berfungsi sebagai lembaga tempat
menyimpan tabungan, mengalokasikan dana tersebut ke dalam investasi dan
menyediakan kredit dan layanan keuangan yang mendukung pertumbuhan dan
keberlanjutan usaha. Kinerja pasar perusahaan perbankan merupakan salah
satu yang menarik perhatian investor, sehingga nilai perusahaan sektor
perbankan adalah salah satu sektor terpenting untuk perekonomian dalam salah
satu negara berkembang. Nilai perusahaan merupakan indikator kinerja dari
sektor perbankan (Rahman et al., 2021).

Nilai perusahaan merupakan kondisi tertentu yang telah dicapai
perusahaan sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap
perusahaan tersebut. Nilai perusahaan mengacu pada tingkat keberhasilan yang
dicapai perusahaan, yang secara langsung terkait dengan harga saham
sebagaimana yang dipersepsikan oleh investor. Tingginya nilai perusahaan
merupakan indikasi keberhasilan perusahaan yang kuat. Seiring dengan

meningkatnya harga saham perusahaan, nilai keseluruhannya pun meningkat



(Pratama et al., 2022). Harga saham dapat digunakan sebagai indikator nilai
perusahaan. Rata-rata nilai perusahaan dengan price to book value (PBV)
merupakan salah satu indikator untuk mengukur nilai perusahaan.

Good Corporate Governance mengatur pembagian tugas hak dan
kewajiban yang terlibat dalam kehidupan perusahaan termasuk pemegang
saham, dewan pengurus, para manajer, dan semua anggota The Stakeholders
non-pemegang saham. Corporate governance merupakan tata kelola
perusahaan yang menjelaskan hubungan antara berbagai partisipan dalam
perusahaan yang menentukan arah dan kinerja perusahaan.

Penerapan prinsip GCG yang baik akan mencegah terjadinya
penyelewengan wewenang oleh pihak internal perusahaan. Dengan demikian,
perusahaan yang telah menerapkan prinsip GCG dalam menjalankan bisnis
seharusnya memiliki kinerja yang baik sehingga bisa memperoleh laba yang
maksimal. Adapun untuk melakukan penilaian variabel GCG menggunakan
nilai komposit self assessment, self assessment adalah penilaian yang dilakukan
masing-masing bank sesuai dengan POJK No.55/POJK.03/2016. Semakin
rendah nilai komposit maka dapat dikatakan suatu bank telah menerapkan good
corporate governance dengan baik.

Perusahaan dengan keuntungan tinggi dianggap layak untuk
pembayaran hak pemegang saham. Salah satu hak pemegang saham yang
dimaksud adalah dividen. Kebijkan dividen merupakan keputusan keuangan
suatu perusahaan untuk membagikan atau tidak dibagikan kepada pemegang

saham sebagai laba ditahan. Selain menjaga keuntungan atau membaginya



kepada pemegang saham, hal ini akan mempengaruhi nilai perusahaan di mata
investor dengan menempatkan saham maka perusahaan akan menunjukkan
bahwa jika kinerjanya baik maka akan berdampak pada peningkatan
keuntungan dari perusahaan. Perusahaan atau manajemen mempunyai kendali
penuh atas laba yang diperoleh. Perusahaan diharapkan dapat mengambil
kebijakan yang menguntungkan kedua belah pihak yaitu investor atau
pemegang saham dan pihak manajemen.

Tabel 1.1 Rata-rata Nilai Perusahaan dan Harga Saham Perusahaan

Perbankan yang Terdaftar di BEI Periode 2019-2023

Tahun Rata-rata Rata-rata Nilai
Harga Saham Perusahaan
2019 Rp 1239 2,42
2020 Rp 2244 3,52
2021 Rp 2291 3,39
2022 Rp 1793 1,72
2023 Rp 1737 1,68

Sumber : Data sekunder yang diolah (2024)

Tabel 1.1 memperlihatkan bahwa pada tahun 2019-2023 nilai
perusahaan dan harga saham pada perusahaan perbankan mengalami fluktuasi.
Harga saham mengalami kenaikan menjadi sebesar Rp. 2.244 yang diikuti
dengan rata-rata nilai perusahaan perbankan juga mengalami kenaikan menjadi
sebesar 3,52 pada tahun 2020. Kemudian mengalami penurunan pada harga
saham dan rata-rata nilai perusahaan pada perusahaan perbankan ditahun 2022
dengan nilai harga saham sebesar Rp. 1.793 dari nilai awal 2021 sebesar Rp.
2.291 dan nilai pada rata-rata nilai perusahaan perbankan pada tahun 2022 1,72
dari nilai awal 2021 sebesar 3,39 mengalami penurunan yang signifikan. Harga

saham dan rata-rata nilai perusahaan masih mengalami penurunan pada tahun



dibanding tahun 2022. Tahun 2020 kurs mata uang melemah dan inflasi serta
fluktuasi pada harga saham dan nilai perusahaan yang terjadi meskipun tidak
terlalu jauh akan memberi dampak pada penurunan kepercayaan investor pada
perusahaan, apabila penurunan yang terjadi secara terus menerus kemudian
menimbulkan kerugian perusahaan.

Fenomena yang terjadi tahun 2019-2023 mengenai penurunan nilai
perusahaan disebakan karena wabah covid 19 yang membuat beberapa
perusahaan di berbagai sektor mengalami keterpurukan khususnya perbankan.
Penurunan harga saham di Indonesia tersebut terjadi disebabkan oleh
melemahnya pasar modal di dunia sehingga berdampak langsung terhadap
pasar modal Indonesia (Abigail C. Sasauw, 2023).

Menteri Koordinator Bidang Perekonomian Airlangga Hartanto, dalam
Indonesia Institure for Corpoarte Directorship Corporate Governance (11CD
CG) Conference menekankan pentingnya penerapan good corporate
governance sebagai pondasi utama dalam mempertahankan kondisi
perusahaan di era pandemi (Limansto, 2021). Sampai sekarang masalah tata
kelola ini masih bertahan menjadi pembahasan utama dalam proses
memperbaiki laju pertumbuhan perbankan. Kasus lain yang berkaitan dengan
kurangnya tata kelola perusahaan yang baik terjadi pada salah satu perbankan,
dimana ada nasabah yang melaporakan bahwa saldo rekening nya error. Error
tersebut membuat banyak nasabah khwatir dan memiliki praduga buruk pada
perbankan tersebut keresahan dan kekhawatiran dari nasabah tidak diimbangi

dengan press release yang menjelaskan terjadinya error sehingga



mengakibatkan penurunan harga saham bank tersebut. Kasus tersebut semakin
menekankan pentingnya penerapan Good Corporate Governance untuk
menjaga stabilitas di suatu perbankan yang berdampak pada kepercayaan
masyarakat dan berpengaruh pada nilai perusahaan.

GCG pada dunia perbankan belum diterapkan secara utuh, dimana
penerapan GCG adalah kebutuhan suatu perusahaan untuk dipenuhi agar
keberlangsungan usahanya bisa berjalan dengan baik. Perlunya peningkatan
penerapan GCG secara efektif dimaksudkan bank dapat melakukan identifikasi
permasalahan secara dini, selain itu penerapan GCG menjadi pertimbangan
atas kepercayaan nasabah kepada bank dimana semakin bagus nilai komposit
self assessment good corporate governance menunjukkan bahwa sumber daya
dalam perusahaan tersebut baik.

Banyak penelitian sebelumnya yang dilakukan untuk melihat beberapa
faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan, namun terdapat pendapat
yang berbeda antara para peneliti. Ini menandakan bahwa ada beberapa
variabel yang tidak konsisten. Seperti penelitian yang dilakukan oleh Sari &
Khuzaini (2022) bahwa GCG berpengaruh positif terhadap nilai perusahan.
Penelitian lain yang dilakukan oleh Kardella & Purnamasari (2022) bahwa
GCG berpengarug negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Adapun
jika merujuk tentang kebijakan dividen seperti penelitian yang dilakukan oleh
Dewi Aprianti et al., (2022) bahwa kebijkan dividen tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian lain yang dilakukan oleh

(Sufina & Utari, 2022) bahwa kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai



perusahaan. Dan penelitian lainya yang dilakukan oleh Ibnu Rafi et al., (2021)
bahwa kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Terdapat beberapa alasan peneliti mengambil penelitian yang
mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan perbankan. Alasan pertama,
terdapat kasus bank yang mengalami error system pada saldo rekening nasabah
dan ketidakmampuan manajemen dalam menangani krisis komunikasi (tidak
ada press release yang memadai) sehingga berdampak langsung pada
penurunan harga saham akibat hilangnya kepercayaan nasabah. Alasan kedua,
yaitu berdasarkan data periode 2019-2023, terjadi fluktuasi nilai perusahaan
dan harga saham perbankan, terutama penurunan signifikan pada tahun 2022-
2023.

Berdasarkan perbandingan temuan pada penelitian sebelumnya terkait
nilai perusahaan, dapat disimpulkan bahwa terdapat perbedaan signifikan
terkait hasil penelitian (research gap). Oleh karena itu, perlu dilakukan evaluasi
ulang untuk menguji pengaruh variabel yang mempengaruhi nilai perusahaan.
Dalam penelitian ini, penulis memfokuskan pada faktor yang mempengaruhi
nilai perusahaan seperti Good Corporate Governance dan Kebijakan Dividen
pada Perusahaan Perbankan.

Berdasarkan pemaparan sebagaimana diuraian di atas, maka penulis
tertarik melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Good Corporate
Governance & Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode

2021-2024.



1.2 Rumusan Masalah

Penelitian ini untuk membahas pengaruh Good Corporate Governance
dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2024 dengan rumus
masalah sebagai berikut:

1. Apakah Good Corporate Governance berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2024?

2. Apakah Kebijakan Dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Nilai Perusahaan pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2021-2024?

3. Apakah Good Corporate Governance dan Kebijakan Dividen secara
simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahan pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-
20247

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka
tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui apakah Good Corporate Governance berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2024.



2. Untuk mengetahui apakah Kebijakan Dividen berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2024.

3. Untuk mengetahui apakah Good Corporate Governance dan Kebijakan
Dividen secara simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2021-2024.

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Teoritis

Penelitian ini dapat memberikan kontribusi pada pengembangan teori
keagenan (agency theory) dengan menganilisis bagaimana mekanisme Good
Corporate Governance dan Kebijakan Dividen dapat mempengaruhi Nilai
Perusahaan. Hasil penelitian ini dapat menjelaskan lebih lanjut mengenai
potensi konflik kepentingan antara manajemen dan pemegang saham, serta
bagaimana penerapan Good Corporate Governance dapat meminimalisir
masalah keagenan tersebut. Hasil penelitian ini dapat lebih lanjut mengenai
bagaimana kebijakan dividen dapat mempengaruhi presepsi investor terhadap
prospek perusahaan di masa depan, sehingga berdampak pada nilai perusahaan
khususnya perusahaan perbankan.

1.4.2 Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan kepada pihak

perbankan dan investor terkait dengan pengaruh Good Corporate Governance

dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan perbankan



yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. Manfaat

praktis yang diharapkan sebagai berikut:

l.

Bagi Akademisi, penulis berharap penelitian ini dapat memperluas
pengetahuan dan pemahaman mengenai isu-isu yang berhubungan dengan
nilai perusahaan, serta diharapkan dapat memberikan informasi, ilmu
pengetahuan, dan wawasan tambahan bagi penulis.

Bagi Perusahaan, diharapkan penelitian ini dapat memberikan informasi
kepada perusahaan mengenai beberapa faktor yang dapat mempengaruhi
nilai perusahaan, sehingga perusahaan dapat meningkatkan nilai
perusahaan dengan melihat beberapa faktor yang sudah diteliti dan dengan
melihat faktor- factor tersebut perusahaan diharapkan dapat menstabilkan
bahkan meningkatkan nilai perusahaan.

Bagi Investor, diharapkan dapat memberi gambaran bagi para investor
sebagai bahan pertimbangan dalam membuat keputusan untuk

menanamkan modal pada suatu perusahaan.
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PENUTUP

5.4 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh good corporate

governance, kebijakan dividen terhadap nilia perusahaan perbankan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024. Berdasarkan pembahasan

sebelumnya, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1.

Good Corporate Governance (GCG) berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. Hal ini menunjukkan bahwa
penerapan GCG yang diukur dengan metode self-assessment belum
mampu memberikan sinyal kuat bagi investor dalam meningkatkan nilai
perusahaan.

Kebijakan Dividen (Dividend Payout Ratio) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. Hasil ini menunjukkan bahwa
semakin besar dividen yang dibagikan kepada pemegang saham, maka
semakin tinggi pula nilai perusahaan di pasar modal. Investor merespon
positif perusahaan yang memiliki kebijakan dividen yang stabil dan
cenderung meningkat.

Good Corporate Governance (GCG) dan Kebijakan Dividen secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Keduanya

berfungsi sebagai instrumen penting dalam menjaga keseimbangan
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kepentingan antara manajemen dan pemegang saham, menurunkan biaya
keagenan, serta memperkuat kepercayaan pasar terhadap kinerja
perusahaan perbankan di Indonesia. Namun kontribusi pengaruhnya

cukup kecil dalam satuan persentase.

5.5 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini masih terdapat keterbatasan, namun dengan adanya
keterbatasan ini diharapkan dapat dilakukan perbaikan untuk penelitian yang
akan datang.
Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Variabel independen yang digunakan hanya mencakup GCG dan
kebijakan dividen, sehingga belum mencerminkan seluruh faktor yang
dapat mempengaruhi nilai perusahaan.

2. Periode penelitian hanya mencakup empat tahun (2021-2024), sehingga
hasilnya mungkin belum sepenuhnya mewakili kondisi jangka panjang.

3. Penelitian hanya terbatas pada sektor perbankan, sehingga tidak dapat

digeneralisasikan ke sektor lain.

5.6 Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang diproleh, maka saran-saran yang
diperlukan dalam penelitian ini yang dapat dijadikan pertimbangan, yaitu
sebagai berikut:
5.3.1 Bagi Akademik
1. Peneliti selanjutnya sebaiknya menambah variabel-variabel lain yang

dapat mempengaruhi nilai perusahaan perbankan. Masih terdapat
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keterbatasan good corporate governance dalam menjelaskan
pengaruhnya terhadap nilai perusahaan, dilihat dari koefisien determinasi
cukup rendah. Sehingga penelitian selanjutnya diharapkan dapat
menambah variabel independen yang diduga dapat mempengaruhi nilai
perusahaan, seperti ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, kinerja
keuangan, Corporate Social Responsibility dan lain sebagainya.

2. Penelitian selanjutnya diharapkan lebih memperluas wilayah penelitian,
tidak hanya dominan pada perusahaan perbankan agar mendapatkan hasil
penelitian yang lebih luas dan umum.

5.3.2 Bagi Perusahaan

1. Perusahaan perbankan diharapkan terus meningkatkan kualitas
penerapan GCG secara efektif, bukan hanya administratif, agar dapat
memberikan dampak nyata terhadap nilai perusahaan.

2. Kebijakan dividen yang konsisten perlu dipertahankan karena dapat
meningkatkan kepercayaan investor.

5.3.3 Bagi Investor

Bagi investor harus bijak dalam memutuskan investasi di suatu
perusahaan. Investor sebaiknya mempertimbankan berbagai aspek ketika
melakukan investasi terutama dalam pelaksanaan kebijakan dividen dengan
memperhatikan konsistensi pembagian dividen dan penerapan good
corporate governance dalam perbankan karena dengan terlaksananya GCG

maka hak investor akan terlindungi.
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