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ABSTRAK 

RANDE TODING, Pengaruh Return On Asset (ROA) dan Current Ratio (CR) 

terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Perusahaan Gas Negara (Persero) 

Tahun 2020–2024, dibimbing oleh Wulan Ayuandiani dan Sri Utami Permata. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA) dan 

Current Ratio (CR) terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Perusahaan Gas 

Negara (Persero) tahun 2020–2024. Penelitian ini menggunakan jenis penelitian 

kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan 

yang dipublikasikan melalui Bursa Efek Indonesia dan situs resmi perusahaan. 

Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah sampling jenuh. Teknik 

analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda, uji asumsi 

klasik, uji t, dan uji F dengan menggunakan SPSS. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa ROA dan CR berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROE. Temuan ini 

diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi manajemen perusahaan dan 

investor dalam menilai kinerja keuangan perusahaan. 

 

Kata kunci: return on asset, current ratio, return on equity 
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ABSTARCK 

RANDE TODING, The Effect of Return On Asset (ROA) and Current Ratio (CR) 

on Return On Equity (ROE) at PT Perusahaan Gas Negara (Persero) for the Period 

2020–2024, supervised by Wulan Ayuandiani and Sri Utami Pemata. 

 

This study aims to examine the effect of Return On Asset (ROA) and Current Ratio 

(CR) on Return On Equity (ROE) at PT Perusahaan Gas Negara (Persero) during 

2020–2024. This research uses a quantitative approach with secondary data 

obtained from the company’s financial statements published by the Indonesia Stock 

Exchange and the company’s official website. The sampling technique used is 

saturated sampling. Data analysis methods include multiple linear regression 

analysis, classical assumption tests, t-test, and F-test using SPSS. The results show 

that ROA and CR have a positive and significant effect on ROE. These findings are 

expected to provide useful considerations for management and investors in 

evaluating financial performance. 

 

Keywords: return on asset, current ratio, return on equity 



1 

 

 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Perusahaan adalah salah satu bentuk organisasi, yang bertujuan untuk 

memaksimalkan keuntungan dari kegiatan bisnis yang dilakukan. Indonesia, 

industri minyak gas bumi menjadi salah satu industri andalan ekonomi pemerintah, 

selain memasok kebutuhan energi, industi minyak dan gas bumi juga sebagai 

penyumbang devisa bagi negara. Pengukuran tingkat kinerja perusahaan diperlukan 

untuk melihat kemajuan atau kekurangan dari proses bisnis yang telah dijalankan 

oleh perusahaan, agar dapat mengambil kebijakan yang menguntungkan dari masa 

yang akan datang Gunawan & Elisabet, 2024). 

PT Perusahaan Gas Negara (persero) merupakan salah satu dari sebelas 

perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang masuk dalam kategori 

Emerging Industry Leader pada tahun 2017 dan memiliki kode emiten PGAS di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Kinerja keuangan Perusahaan Gas Negara (persero) 

selama 2019 tercatat mengalami penurunan laba dan pendapatan bersih dengan 

penurunan pendapatan sebesar 30 juta USD atau 0,55% dibandingkan tahun 

sebelumnya Aisah, (2024). 

Pada tahun 2020 kinerja keuangan Perusahaan Gas Negara (persero) 

mengalami penurunan berupa kerugian sebesar USD 215 juta. Kerugian ini 

disebapkan oleh penurunan nilai aset di sektor minyak dan gas sebesar USD 78,9 

juta dan sengketa pajak pada bulan Desember 2020 sebesar USD 278,4 juta yang 
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diajukan oleh Direktorat Jenderal Pajak mengenai PPN melalui upaya peminjaman 

kembali (De Araujo & Soares, 2024). 

Penilaian kinerja keuangan pada PT Perusahaan Gas Negara (persero) 

adalah hal yang utama karena dengan melakukan penilaian kinerja keuangan 

perusahaan dapat mengetahui sejauh mana kesehatan perusahaan tersebut Arsani, 

2024. Perbaikan terus menerus dilakukan untuk meningkatkan kinerja PT 

Perusahaan Gas Negara (persero). Badan pengawasan melakukan penilaian atas 

kinerja dalam menentukan tingkat keberhasilan PT Perusahaan Gas Negara 

(persero) dengan meliputi aspek keuangan, aspek operasional, dan aspek 

administrasi. 

Perusahaan Gas Negara (persero) merupakan salah satu perusahaan energi 

milik negara yang berperan penting dalam distribusi dan transmisi gas bumi di 

Indonesia. Beberapa tahun terakhir, kinerja kuangan Perusahaan Gas Negara 

(persero) menunjukkan dinamika yang mencerninkan tantangan sekaligus peluang 

dalam sektor energi, khususnya gas bumi. Total aset Perusahaan Gas Negara 

(persero) mengalami paningkatan signifikan sebagai cerminan dari ekspansi dan 

investasi yang dilakukan untuk pengembangan infrastruktur gas nasional. 

Pertumbuhan aset ini menjadi indikator penting bagi kemampuan perusahaan dalam 

menciptakan nilai jangka panjang dan mendukung operasional bisnis yang 

berkelanjutan. 

Peningkatan aset juga diiringi dengan kenaikan pada utang lancar, yang 

mencerminkan kewajiban jangka pendek perusahaan. Tingginya utang lancar perlu 

mendapatkan  perhatian  khusus  karena  dapat  mempengaruhi  likuiditas  dan 
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kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban finansial dalam jangka 

pendek. Karena itu, rasio keuangan seperti current ration penting untuk dianalisis. 

Laba bersih perusahaan menunjukkan fluktuasi seiring dengan perubahan harga 

gas, biaya operasional, serta kebijakan fiskal dan regulasi energi dari pemerintah. 

Laba menjadi indikator utama profitabilitas perusahaan dan merupakan dasar utama 

untuk menilai efesiensi dan efektivitas kinerja keuangan Perusahaan Gas Negara 

(persero). Kondisi total aset, total utang lancar, serta laba PT Perusahaan Gas 

Negara (persero) dari tahun 2020-2024 dapat dilihat pada tabel berikut: 

Tabel 1.1 Kondisi Total Aset, Total Utang Lancar, serta Laba PT 

Perusahaan Gas Negara (persero) dari Tahun 2020-2024 

Tahun Total Aset 

(Rp) 

Total Utang Lancar 

(Rp) 

Laba 

(Rp) 

2020 7.533.986.395 1.183.155.336 215.767.814 

2021 7.510.948.902 880.909.800 364.534.135 

2022 7.194.859.982 992.569.575 139.698.358 

2023 6.599.238.467 1.462.417.579 273.543.385 

2024 6.333.357.278 971.878.342 344.472.098 

Sumber: www.idx.co.id 2024 

Berdasarkan data pada tabel 1.1 terdapat beberapa permasalahan yang 

dialami PT Perusahaan Gas Negara (persero) tahun 2020-2024. Kondisi pada tahun 

2020 hingga 2024, laba perusahaan mengalami fluktuasi yang signifikan dan pada 

tahun 2021, laba meningkat tajam dibandingkan tahun 2023 dan 2024. Hal ini 

menunjukkan adanya faktor yang mempengaruhi ketidakstabilan laba perusahaan, 

penurunan total aset perusahaan cenderung mengalami penurunan dari tahun 2020 

hingga 2024, hal ini dapat mengindikasikan adanya permasalahan dalam 

pengelolaan aset, investasi, atau efesiensi operasional Perusahaan. Kondisi pada 

http://www.idx.co.id/
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tahun 2021, utang lancar mengalami fluktuasi, hal ini ditandai dengan kondisi utang 

lancar naik pada tahun 2023 yang disebabkan oleh kebutuhan modal kerja untuk 

memenuhi kebutuhan operasional dan menjaga kestabilan pasokan gas, kenaikan 

utang lancar juga mencerminkan tekanan pada likuiditas perusahaan yang 

berdampak pada kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendek. 

Tahun 2022 penurunan laba yang sebabkan kenaikan beban pokok 

penjualan harga gas internasional yang tinggi pasca pandemi dan akibat konflik 

global yang menyebabkan beban pengadaan gas meningkat yang menekan margin 

laba perusahaan dan beban operasional tinggi yang menyebabkan biaya depresiasi, 

amortisasi, serta laba administrasi yang besar turut menurunkan laba operasional. 

Ketidakstabilan ini dapat berdampak pada likuditas dan kesehatan finansial 

perusahaan. Hubungan antara aset, utang lancar, dan laba. Data yang ada, terlihat 

bahwa perubahan pada aset dan utang lancar memiliki korelasi terhadap laba 

perusahaan. 

Perlu dilakukan analisis lebih lanjut untuk memahami bagaimana 

perusahaan mengelola aset dan utangnya agar dapat meningkatkan laba secara 

berkelanjutan. Kondisi laporan keuangan yaitu total aset, utang lancar dan laba yang 

menghasilkan kondisi yang tidak stabil (inkonsistensi) kemungkinan dapat 

berdampak atau mempengaruhi kinerja keuangan pada PT Perusahaan Gas Negara 

(persero) dari aspek profitabiltas dan likuiditas Muttaqiin, (2024). 

Penting untuk menilai kinerja keuangan PT Perusahaan Gas Negara 

(persero) dengan menganalisis rasio yang memungkinkan manejer keuangan dan 
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pihak yang berkepentingan untuk mengevaluasi kondisi keuangan dan menunjukan 

kondisi sehat tidaknya suatu perusahaan. Untukmengukur atau melihat kondisi 

kinerja keuangan pada sebuah perusahaan, peneliti menggunakan perhitungan dari 

aspek profitabilitas dan likuiditas untuk mengukur kinerja keuangan pada PT 

Perusahaan Gas Negara (persero). 

Perusahaan Gas Negara (persero) dipilih dalam penelitian karena 

merupakan entitas strategis dalam mendukung ketahanan energi nasional melalui 

penyediaan dan distribusi gas bumi di Indonesia. Penurunan permintaan gas dari 

sektor industri, serta ketidak pastian global menjadi tantangan tersendiri bagi 

Perusahaan Gas Negara (persero) dalam mempertahankan kinerja dan sebagai 

pemain kunci dalam agenda nasional baik melalui pembangunan infrastruktur 

jaringan gas rumah tangga, maupun perluasan distribusi gas ke wilayah yang belum 

terjangkau. Selain itu tidak adanya konsisten dan ketidakpastian dari peneliti yang 

dilakukan sebelumnya, hal ini mendorong peneliti untuk melakukan penelitian 

kembali agar dapat menguji secara lebih lanjut. 

Peneliti menggunakan rasio profitabilitas karena rasio profitabilitas adalah 

kemampuan sebuah perusahaan dalam meningkatkan labanya apakah setiap periode 

atau ukuran pengukur tingkat efisiensi usaha dan profitabilitas yang dicapai 

perusahaan yang bersangkutan (Puspitriani 2019). Profitabilitas merupakan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba (profit). Indikator yang 

digunakan untuk mengukur profitabilitas adalah Return On Equity (ROE) yang 

merupakan suatu ukuran yang menyeluruh dari prestasi perusahaan, sebab rasio ini 

menunjukan laba yang dihasilkan Ringan & Pratama (2024). 
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Rasio likuiditas, merupakan unsur penting untuk mempertahankan 

eksistensi perusahaan. Rasio likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Perusahaan yang mempunyai tingkat 

likuiditas tinggi, berarti bahwa perusahaan tersebut mampu segera mengembalikan 

hutangnya. Hal ini memberikan kepercayaan kepada kreditur untuk memberikan 

pinjaman. Indikator yang digunakan dalam rasio likuiditas adalah Current Ratio 

(CR) dimana current ratio yang rendah biasanya dianggap menunjukkan terjadinya 

masalah dalam likuiditas, sebaliknya current ratio yang terlalu tinggi juga kurang 

bagus, karena menunjukkan banyaknya dana yang menganggur yang pada akhirnya 

dapat mengurangi kemampuan menghasilkan laba yang secara tidak langsung 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan Narayana (2024). 

Penelitian terdahulu yang menunjukan hasil yang berbeda-beda kinerja 

keuangan perusahaan. Penelitian Priyanto (2019) analisis rasio likuiditas dan 

profitabilitas dalam mengukur kinerja keuangan pada PT Bank Muamalat 

Indonesia, yang menyatakan bahwa hasil penelitian dan pembahasan mengenai 

rasio likuiditas dan profitabilitas dalam mengukur kinerja keuangan pada PT Bank 

Muamalat Indonesia adalah dari hasil rasio likuiditas yang diukur dengan Quick 

Ratio menunjukan bahwa memiliki kinerja yang baik karena memiliki rata-rata 

memenuhi standar, dan Loan To Aset Ratio memiliki kinerja yang belum cukup 

baik karena memiliki rata-rata sementara standar terbaik. 

Hasil rasio profitabilitas dalam mengukur kinerja keuangan pada PT Bank 

Muamalat Indonesia yang diukur dengan Return On Aset (ROA) menunjukan 

bahwa memiliki kinerja yang baik karena memiliki rata-rata memenuhi standar, dan 
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apabila diukur dengan Return on equity (ROE) memiliki kinerja yang baik karena 

telah memenuhi standar. 

Berdasarkan uraian latar belakang dan gejala yang menjadi pokok 

permasalahan pada tempat penelitian membuat penulis tertarik untuk mengangkat 

penelitian dengan judul “ Pengaruh Rasio Return On Aset (ROA) dan Curret 

Ration (CR) Terhadap Return On Equity (ROE) Pada PT Perusahaan Gas 

Negara (Persero) Tahun (2020-2024)” 

1.2 Rumusan Masalah 

 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh postif dan signifikan yang diukur dengan 

Return On Aset (ROA) terhadap kinerja keuangan yang diukur dengan 

Return On Equity (ROE) pada PT Perusahaan Gas Negara (persero)Tahun 

2020-2024? 

2. Apakah likuiditas berpengaruh positif dan signifikan yang diukur dengan 

Current Ration terhadap kinerja keuangan yang diukur dengan Return On 

Equity (ROE) pada PT Perusahaan Gas Negara (persero)Tahun 2020-2024? 

3. Apakah profitabilitas yang diukur dengan Return On Aset (ROA) dan 

likuiditas yang diukur dengan Current Ration berpengaruh positif 

signifikan terhadap kinerja keuangan yang diukur dengan Return On Equity 

(ROE )pada PT Perusahaan Gas Negara (persero)Tahun 2020-2024? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

1. Untuk mengetahui Profitabilitas berpengaruh positif dan signifkan yang 

diukur dengan Return On Aset (RAO) terhadap kinerja keuangan (ROE) 

pada PT Perusahaan Gas Negara (persero) Tahun 2020-2024. 
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2. Untuk mengetahui likuiditas berpengaruh positif dan signifikan yang diukur 

dengan Current Ration terhadap kinerja keuangan yang diukur dengan 

Return On Equity (ROE) pada PT Perusahaan Gas Negara (persero)Tahun 

2020-2024 

3. Untuk mengetahui profitabilitas yang diukur dengan Return On Aset (ROA) 

dan likuiditas yang diukur dengan Current Ration berpengaruh positif 

signifikan terhadap kinerja keuangan yang diukur dengan Return On Equity 

(ROE )pada PT Perusahaan Gas Negara (persero)Tahun 2020-2024 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

 

Hasil penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan memberikan ilmu 

yang bermnfaat bagi penulis tentang menganalisis rasio-rasio keuangan terhadap 

kinerja keuangan. Sehinggah penulis lebih memahami teori-teori dalam 

menganalisis rasio. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

 

Penelitian ini bermanfaat bagi para pembaca dan para investor. Sebagai 

bahan pertimbangan para investor maupun calon investor dalam mengambil 

keputusan bisnis yang berkaitan dengan analisis rasio profitabilitas dan rasio 

likuiditas dalam mengukur kinerja keuangan pada PT Perusahaan Gas Negara 

(persero) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dan diharap penelitian ini dapat 

menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya. 



 

 

 

BAB V 

 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dikemukakan 

sebelumnya maka dapat ditarik kesimpulan dari penelitian ini mengenai pengaruh 

Return On Aset (ROA) dan Current Ratio (CR) terhadap Return On Equity (ROE) 

pada perusahaan Gas Negara (persero) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2020-2024 adalah sebagai berikut: 

1. Hasil Return On Assets (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Return On Equity (ROE) pada perusahaan Gas Negara yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2024. ROA menjadi pondasi yang 

kemudian diperkuat (atau digandakan) oleh rasio leverage (pengganda 

ekuitas). Sehingga semakin tinggi kinerja operasional PGAS dalam 

menghasilkan laba dari aset yang ada (ROA naik), maka semakin besar pula 

laba yang tersedia untuk pemilik modal, yang secara langsung mendorong 

peningkatan pada ROE. 

2. Hasil Current Ratio (CR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Return On Equity (ROE) pada perusahaan Gas Negara yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2024. CR yang optimal memastikan 

perusahaan memiliki likuiditas yang cukup untuk melunasi kewajiban 

jangka pendek dan menjalankan operasional bisnis gas tanpa hambatan, 

yang merupakan prasyarat fundamental untuk menjaga pendapatan dan 

menghasilkan laba bersih yang solid. 
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3. Hasil Return On Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) berpengaruh positif 

dan signifikan secara simultan terhadap Return On Equity (ROE) pada 

perusahaan Gas Negara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 

2020-2024. ROA secara langsung mencerminkan kemampuan inti 

manajemen dalam mengubah seluruh aset (pipa, fasilitas) menjadi laba 

bersih yang menjadi sumber utama ROE. Sementara CR bertindak sebagai 

faktor pendukung yang memastikan likuiditas perusahaan tetap sehat untuk 

memenuhi kewajiban jangka pendek, sehingga menjamin kelancaran 

operasional tanpa gangguan keuangan yang dapat mengikis laba bersih. 

5.2 Keterbataan Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan cara yang sedemikian rupa agar hasil yang 

diperoleh dapat sebaik mungkin, namun mendapatkan hasil yang baik tidaklah 

mudah karena dalam pelaksanaan penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan, 

sehingga memerlukan perbaikan dan pengembangan dalam penelitian berikutnya. 

Adapun beberapa keterbatasan yang dihadapi peneliti selama proses penelitian 

dalam hal penyusunan skripsi ini diantaranya adalah penelitian ini hanya 

menggunakan variabel yang mewakili rasio profitabilitas dan likuiditas yaitu ROA, 

ROE, dan CR sebagai variabel independen dan dependen. Selain itu, adanya faktor 

lain atau masih banyak variabel lainnya yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan. Meskipun demikian, dengan adanya keterbatasan yang dihadapi 

peneliti tidak mengurangi makna dan tujuan dalam penelitian ini. 
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5.3 Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan pada penelitian ini, maka dapat 

disampaikan beberapa saran yang dapat dijadikan pertimbangan diantaranya 

sebagai berikut: 

1. Bagi Perusahaan Gas Negara, fokus pada pengujian Analisis tahap secara 

komparatif dengan rata-rata industri untuk mengidentifikasi pendorong 

utama ROE, apakah itu margin laba, efisiensi penggunaan aset, atau 

leverage. Selain itu, penting untuk menguji apakah regulasi harga gas atau 

investasi besar di infrastruktur PGAS bertindak sebagai variabel moderasi 

atau intervening yang memperkuat atau memperlemah hubungan antara 

ROA dan ROE, sehingga dapat memberikan wawasan strategis yang lebih 

akurat mengenai pengelolaan laba bagi pemegang saham. 

2. Bagi Investor, untuk memantau tidak hanya laba bersih perusahaan (ROE), 

tetapi juga efisiensi aset (ROA) dan stabilitas likuiditas (CR), 

pertimbangkan ROA sebagai indikator kemampuan inti perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari asetnya, dan pastikan CR berada pada tingkat yang 

sehat tidak terlalu rendah yang berisiko gagal bayar, namun juga tidak 

terlalu tinggi yang mengindikasikan kas menganggur karena kombinasi dari 

profitabilitas aset yang kuat dan likuiditas yang optimal menjamin 

kelangsungan operasional yang mendukung pengembalian modal yang 

stabil bagi pemegang saham. 
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