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ABSTRAK 

NASMIRA. “Pengaruh Pertumbuhan Aset terhadap Profitabilitas melalui  

Struktur Modal pada Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Studi 

pada Perusahaan Telekomunikasi Periode 2021-2023)” di bimbing oleh “Badirun 

Basir dan Nurwahyuni Syahrir” 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan aset terhadap 

profitabilitas melalui struktur modal pada perusahaan Telekomunikasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. Metode penelitian yang 

digunakan adalah kuantitatif. Lokasi penelitian ini dilakukan melalui website 

resmi Bursa Efek Indonesia (www. idx.co.id). Populasi dalam penelitian ini 

adalah seluruh perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2021-2023. Untuk mendapatkan sampel yang dapat mewakili populasi, 

maka dalam penentuan sampel menggunakan metode purposive sampling. Jumlah 

sampel yang diperoleh sebesar 16 perusahaan. Analisis data dilakukan dengan 

menggunakan Partial Least Square-Structural Equation Modeling (PLS-SEM) 

menggunakan perangkat lunak SmartPLS 3.2.9. Hasil data menunjukkan bahwa 

Pertumbuhan Aset berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Profitabilitas 

dan Struktur Modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap Profitabilitas. 

Kata Kunci : Pertumbuhan Aset, Struktur Modal, Profitabilitas 

 

 

 

 



 

 
 

ABSTRACT 

NASMIRA, “The Effect of Asset Growth on Profitability through Capital 

Structure in Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (Study on 

Telecommunication Companies for the Period 2021-2023)” supervised by 

“Badirun Basir and Nurwahyuni Syahrir” 

This study aims to determine the effect of asset growth on profitability through 

capital structure in telecommunications companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the period 2021-2023.The research method used is quantitative. The 

location of this research was carried out through the official website of the 

Indonesia Stock Exchange (www. idx.co.id). The population in this study are all 

Telecommunication companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

period 2021-2023. To obtain a sample that can represent the population, the 

sample determination uses purposive sampling method. The number of samples 

obtained was 16 companies. Data analysis was performed using Partial Least 

Square-Structural Equation Modeling (PLS-SEM) using SmartPLS 3.2.9 software. 

The results show that Asset Growth has a negative and insignificant effect on 

Profitability and Capital Structure has a positive and significant effect on 

Profitability. 

Keywords : Asset Growth, Capital Structure, Profitability 

 

 



 
 

 
 

BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1       Latar Belakang 

Pada e$ra glo$balisasi saat ini yang ce $nde $rung de $ngan pe $ningkatan te$kno$lo$gi 

dan diiringi pe $rsaingan be $bas yang be $gitu ke $tat, maka ke$langsungan hidup suatu 

pe $rusahaan sangat te$rgantung pada ke $mampuan pe$rusahaan atau o$rganisasi 

te$rse $but dalam me$nge $lo$la pe$rusahaan se $cara e$fe$ktif dan e $fe$sie $n. Adapun tujuan 

dari be$rdirinya pe $rusahaan adalah tujuan yang pe $rtama yaitu untuk me $ncapai 

ke $untungan maksimal, atau ke$untungan e $ko$no$mi yang dide $fe $nisikan se $bagai 

pe $ningkatan aktiva atau ke$untungan e $ko$no$mi se $lama pe$rio$de$ akuntansi. Tujuan 

yang ke $dua adalah untuk me$nguntungkan pe $milik pe$rusahaan atau pe$milik saham. 

Namun dalam e$ra glo$balisasi saat ini me$ngakibatkan pe$rsaingan antar pe$rusahaan 

se $makin ke$tat. De$ngan se $makin ke$tatnya pe $rsaingan antar pe$rusahaan, maka 

pe $rusahaan-pe$rusahaan se$makin dituntut untuk te$rus be $ke$rja ke$ras de$mi 

me$nciptakan ino$vasi baru untuk dapat me$ningkatkan pe$rtumbuhan e$ko$no$mi. 

Pe $rtumbuhan ase$t me$rupakan variabe$l yang di pe $rtimbangkan dalam 

ke $putusan hutang. Biasanya biaya e $misi pe $rusahaan akan le$bih be $sar dari biaya 

pe $ne$rbitan hutang. De $ngan de$mikian, pe$rusahaan yang tingkat pe $rtumbuhannya 

le$bih tinggi ce$nde $rung le $bih banyak me $nggunakan hutang. Pe $rusahaan de$ngan 

tingkat pe$rtumbuhan yang ce $pat harus le $bih banyak me $ngandalkan mo$dal 

e $kste$rnal daripada pe$rusahaan yang lambat pe$rtumbuhannya.  

Tingkat pro$fitabilitas suatu pe$rusahaan me$njadi salah satu fakto$r yang 

dipe$rtimbangkan dalam ke$bijakan struktur mo$dal. Pe $rusahaan de$ngan tingkat 
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pe $nge $mbalian yang tinggi ce $nde$rung se $dikit me$nggunakan hutang te$tapi 

pe $rusahaan de$ngan tingkat pe$nge $mbalian yang re $ndah ce$nde$rung me $nggunakan 

hutang yang be $sar untuk me$mbiayai aktivitas pe$rusahaan (Naur & Nafi’, 2017). 

Tabel 1.1 Data Pertumbuhan Aset, DER Dan ROE Pada Perusahaan 

Telekomunikasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2021-2023 

PERUSAHAAN TAHUN PERTUMBUHAN 

ASET 

DER ROE 

Visi Te$le $ko$munikasi 

Infrastruktur Tbk 

(GO$LD) 

2021 0,066 0,10 0,044 

2022 0,110 0,08 0,043 

2023 0,027 0,10 0,043 

Inti Bangun Se $jahte $ra 

Tbk (IBST) 

2021 -0,081 0,04 0,009 

2022 -0,012 0,60 0,007 

2023 0,050 0,57 0,006 

Lck Glo$bal Ke $dato$n Tbk 

(LCKM) 

2021 0,036 0,08 0,012 

2022 -0,010 0,07 0,005 

2023 -0,028 0,03 0,0005 

To$we $r Be $rsama 

Infrastruktur Tbk (TBIG) 

2021 0,146 3,27 0,163 

2022 0,030 2,95 0,154 

2023 0,088 2,79 0,131 

Sarana Me$nara 

Nusantara Tbk (To$we$r) 

2021 0,922 4,45 0,285 

2022 -0,003 3,54 0,242 

2023 0,421 3,14 0,200 

  Sumbe $r : Data dio$lah (2025) 

Be $rdasarkan tabe$l diatas me$nunjukkan bahwa pe$rtumbuhan ase$t pada 

pe $rusahaan Visi Te$le $ko$munikasi Infrastruktur Tbk (GO$LD), Sarana Me $nara 

Nusantara Tbk (TO$WE $R) dan Lck Glo$bal Ke $dato$n Tbk (LCKM) me $ngalami 

pe $ningkatan dan pe$nurunan te$tapi RO$E $ stabil pada nilai re$ndah. Se$lain itu juga 

te$rdapat fe$no$me$na antara variabe$l pe $rtumbuhan ase$t dan RO$E $ tidak se$lalu diikuti 

de $ngan naiknya pe $rtumbuhan ase$t. Me $nurut Priscilla e$t al (2021) se$makin tinggi 

pe $rse $ntase$ pe $rtumbuhan ase$t maka se $makin be$rtambah pula ke$mampuan 

pe $rusahaan untuk me$nghasilkan laba. Pe $rtumbuhan ase$t yang me $ningkat akan 

diikuti pula de$ngan me $ningkatnya pro$fitabilitas pe$rusahaan. Hal ini di dukung 
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o$le$h pe $ne$litian (Zulyan, 2023) dan (Priatna e$t al., 2023) yang me $nyatakan 

pe $rtumbuhan ase$t be$rpe $ngaruh po$sitif te $rhadap pro$fitabilitas. Be $rbe $da de$ngan 

pe $ne$litian yang dilakukan o$le $h (Purnama Putra e$t al., 2022) yang me $nyatakan 

bahwa pe$rtumbuhan ase$t tidak be$rpe $ngaruh te$rhadap pro$fitabilitas. 

Pada pe$rusahaan Inti Bangun Se $jahte$ra Tbk (IBST) dan To$we $r Be $rsama 

Infrastruktur Tbk (TBIG) me $nunjukkan bahwa DE $R me $ngalami pe$ningkatan dan 

pe $nurunan te$tapi RO$E $ justru me$nurun. Se $lain itu juga te$rdapat fe$no$me$na antara 

variabe $l DE$R dan RO$E $ tidak se$lalu diikuti de$ngan naiknya DE $R.Me $nurut Liza e $t 

al (2022) jika nilai DE$R me$ningkat maka akan diikuti de$ngan pe $nurunan RO$E$ 

se $baliknya jika DE $R me $nurun maka akan diikuti de$ngan pe $ningkatan RO$E $ 

pe $ruasahaan. Artinya pe $rusahaan harus se $le$ktif dalam me$ncari sumbe$r 

pe $rmo$dalan yang tidak be $rdampak be$sar te$rhadap be $rkurangnya laba yang di 

pe $ro$le$h. Hutang bukanlah me $rupakan satu-satunya so$lusi sumbe $r mo$dal. Masih 

banyak sumbe $r pe $rmo$dalan yang dapat diakse $s o$le $h pe $rusahaan, se$pe $rti pe$njualan 

saham, pe$njualan ase$t te$tap yang sudah tidak pro$duktif atau tidak te$rpakai, 

pe $nggunaan mo$dal dari laba ditahan, dan lain-lain. Te$ntunya de $ngan 

me$minimalkan sumbe$r mo$dal dari hutang yang akan me $ngurangi be $ban bunga 

yang harus dibayar. Tingginya be $ban bunga yang ditanggung pe $rusahaan akan 

be $rdampak pada be$rkurangnya laba yang dipe $ro$le$h. Hal ini di dukung o$le $h 

pe $ne$litian  (Paul, 2021) dan (Amrullo$h & Susilo$, 2022) yang me $nyatakan bahwa 

DE $R be $rpe $ngaruh te $rhadap RO$E $. Be $rbe $da de $ngan pe $ne $litian yang dilakukan o$le$h 

(Trisnauli Simbo$lo$n, 2020) yang me $nyatakan bahwa DE$R tidak be$rpe $ngaruh 

te$rhadap RO$E $. 
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Be $rdasarkan fe$no$me $na diatas, dan te$rdapatnya pe $ne $litian te$rdahulu maka 

pe $ne$liti te$rtarik untuk me$lakukan pe $ne$litian yang be $rjudul “Pengaruh 

Pertumbuhan Aset Dan Struktur Modal Terhadap Profitabilitas Pada 

Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (Studi Pada 

Perusahaan Telekomunikasi Tahun 2021-2023)”. 

1.2      Rumusan Masalah 

Be $rdasarkan latar be$lakang yang te $lah dipaparkan diatas, maka pe$ne $liti 

dapat me$rumuskan masalah se$bagai be $rikut : 

1. Apakah pe $rtumbuhan ase$t be$rpe $ngaruh po$sitif dan signifikan te$rhadap 

pro$fitabilitas pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa 

E $fe$k Indo$ne $sia Tahun 2021-2023? 

2. Apakah struktur mo$dal be$rpe $ngaruh po$sitif dan signifikan te$rhadap 

pro$fitabilitas pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa 

E $fe$k Indo$ne $sia Tahun 2021-2023? 

3. Apakah pe $rtumbuhan ase$t be$rpe $ngaruh po$sitif dan signifikan te$rhadap 

struktur mo$dal pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa 

E $fe$k Indo$ne $sia Tahun 2021-2023? 

4. Apakah pe $rtumbuhan ase$t be $rpe $ngaruh tidak langsung te $rhadap 

pro$fitabilitas me$lalui struktur mo$dal pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi 

yang te $rdaftar di Bursa E $fe $k Indo$ne $sia Tahun 2021-2023? 
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1.3      Tujuan penelitian 

Be $rdasarkan rumusan masalah diatas, pe$ne $liti me$miliki tujuan yang ingin 

di capai yaitu : 

1. Untuk me$nge $tahui pe$ngaruh pe $rtumbuhan ase$t te$rhadap pro$fitabilitas pada 

pe $rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa E $fe $k Indo$ne $sia Tahun 

2021-2023. 

2. Untuk me $nge $tahui pe$ngaruh struktur mo$dal te$rhadap pro$fitabilitas pada 

pe $rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa E $fe $k Indo$ne $sia Tahun 

2021-2023. 

3. Untuk me$nge $tahui pe$ngaruh pe $rtumbuhan ase$t te$rhadap struktur mo$dal 

pada pe$rusahaan Te$le$ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa E$fe $k Indo$ne $sia 

Tahun 2021-2023. 

4. Untuk me$nge $tahui pe$rtumbuhan ase$t be $rpe $ngaruh tidak langsung te $rhadap 

pro$fitabilitas me$lalui struktur mo$dal pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi 

yang te $rdaftar di Bursa E $fe $k Indo$ne $sia Tahun 2021-2023. 

1.4       Manfaat Penelitian 

De $ngan adanya pe $ne $litian ini diharapkan dapat me$mbe$rikan manfaat 

diantaranya yaitu :  

1. Manfaat Teoritis 

Dapat diambil ke$simpulan dan me$mbe$rikan suatu manfaat dalam hasil 

pe $ne$litian ini agar me $nambah ilmu pe$nge $tahuan se $rta untuk re $fe$re $nsi se $bagai 

bahan masukan bagi mahasiswa Unive $rsitas Sulawe $si Barat. 
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2. Manfaat Praktis  

a. Bagi pe $ne$liti pe$ne $litian ini be$rtujuan me$mbe $rikan info$rmasi tambahan 

untuk me$nge $tahui pe $ngaruh pe $rtumbuhan ase $t te$rhadap pro$fitabilitas 

melalui struktur modal pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar di 

Bursa E $fe $k Indo$ne $sia. 

b. Dari hasil pe$ne$litian ini dapat dijadikan ko$nse $p atau arahan untuk 

me$lakukan pe$ne $litian se $rupa untuk me$nge $mbangkan te $o$ri yang le $bih 

me$ndalam me$nge $nai pe $ngaruh pe $rtumbuhan ase$t te $rhadap pro$fitabilitas 

melalui struktur modal pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar di 

Bursa E $fe $k Indo$ne $sia. 

 



 
 

 
 

BAB II   

LANDASAN TEORI 

2.1   Deskripsi Teori  

2.1.1    Manajemen Keuangan   

Me $nurut Jaya e $t al (2018) Manaje$me $n ke $uangan adalah suatu ke$giatan 

umum yang be $rkaitan de$ngan upaya me $mpe$ro$le $h, me$nggunakan, dan me $nge $lo$la 

uang untuk me$ningkatkan nilai o$pe $rasio$nal pe$rusahaan. Me$naje$me$n ke$ungan 

dapat me$nangani se $luruh pe $ke $rjaan administratif se$hingga dapat me$ncari, 

me$ndistribusikan dan me$mbe$lanjakan uang se $cara e$fe $sie$n dan e$fe $ktif. Manaje$me $n 

ke $uangan tidak hanya be $rfo$kus pada bagaimana me$mpe $ro$le$h uang, te$tapi juga 

pada bagaimana pe$rusahaan dapat me$mbe $lanjakan, me$nggunakan dan me$nge $lo$la 

apa yang dimilikinya untuk me $nghasilkan ke$untungan yang maksimal. 

Manaje$me$n ke $uangan adalah ke$giatan umum pe$rusahaan dalam me$mpe$ro$le$h dana 

yang dipe $rlukan de$ngan biaya minimum dan ke$untungan maksimum se$rta 

be $rusaha me$nggunakan dana te$rse $but se $e $fe$sie $n mungkin (Agusnia Wati et al., 

2022). 

2.1.2  Pecking Order Theory 

Pe$cking o$rde $r the $o$ry pe$rtama kali dike$mukakan o$le$h Mye $rs dan Majluf 

(1984). Pe$cking o$rde $r the $o$ry me$nyatakan bahwa pe$rusahaan le$bih suka 

pe $ndanaan inte$rnal di bandingkan pe$ndanaan e$kste $rnal, utang yang aman di 

bandingkan utang yang be $re $siko$ se$rta yang te $rakhir adalah saham biasa (Myers & 

Majluf, 1984). Pe$cking o$rde $r the$o$ry atau dise $but juga se$bagai financial hie$rarchy 
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me$rupakan te$o$ri yang me $ngungkapkan adanya urutan alte$rnatif sumbe$r dana yang 

me$mbantu pe$rusahaan dalam me$mbuat ke$putusan pe$mbiayaan (Damayanti & 

Sudirgo$, 2020). Me $nurut  Pe $cking o$rde $r the $o$ry, sumbe $r-sumbe $r pe $mbiayaan 

pe $rusahaan be$rasal dari tiga sumbe $r yaitu : 

a. Pe $mbiayaan inte$rnal 

b. Me $ne $rbitkan hutang 

c. Me $ne $rbitkan e$kuitas baru 

Pe $rusahaan me$ngutamakan pe$mbiayaan inte$rnal (laba yang ditahan) 

te$rle $bih dahulu kare$na pe$mbiayaan ini le $bih murah dan tidak be$re$siko$. Ke $tika 

pe $mbiayaan inte$rnal tidak dapat me$ncukupi ke$butuhan dana pe$rusahaan, maka 

akan me$nggunakan pe $mbiayaan e$kste $rnal yaitu de$ngan me $ne $rbitkan hutang. 

Apabila pe$rusahaan me$rasa sudah me$miliki jumlah hutang yang te $rlalu be$sar, 

pe $rusahaan dapat me$ne$rbitkan e$kuitas baru se $bagai pe $mbiayaan te $rakhir 

(Wulandari & Se$tiawan, 2019). 

2.1.3    Trade Off Theory 

Trade $ o$ff the$o$ry pe$rtama kali di pe$rke $nalkan o$le$h Mo$digliani dan Mille$r 

pada tahun 1963 yang me $nggambarkan ke $se $imbangan anatara manfaat dan 

ke $rugian dari pe$nggunaan hutang. Trade $ o$ff the$o$ry me $rupakan te$o$ri yang 

me$nje $laskan te$rdapatnya suatu ke $te $rkaitan antara re$siko$ ke $bangkrutan, pajak, dan 

pe $manfaatan hutang yang dise $babkan o$le$h ke $putusan pe $ndanaan yang dibuat 

pe $rusahaan (Shaw & Dewi, 2023). Trade$ o$ff the$o$ry me$nyatakan bahwa se$makin 

tinggi pe $nggunaan hutang suatu pe$rusahaan, maka se$makin tinggi juga pro$po$rsi 

pe $nggunaan hutangnya (Husain et al., 2022). Trade $ o$ff the$o$ry dalam struktur 
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mo$dal be$rguna se $bagai pe $nye $imbang antara ke$untungan dan ke$rugian yang timbul 

dari pe$nggunaan utang pe $rusahaan (Ganggi et al., 2023). Trade$ o$ff the$o$ry 

be $rspe $kulasi bahwa struktur mo$dal pe$rusahaan adalah hasil dari “trade$o$ff” dari 

manfaat pajak dan biaya yang akan timbul dari pe$nggunaan utang pe $rusahaan 

(Caroline & Wahyudi, 2023). 

2.1.4  Pertumbuhan Aset  

Me $nurut Mulyana e $t al (2020) Pe $rtumbuhan ase$t adalah pe$rubahan to$tal 

ase $t yang dimiliki pe$rusahaan. Ke $tika pe $rusahaan me$ngalami pe$rtumbuhan ase$t, 

te$ntu pe $rusahaan te$rse $but me$mbutuhkan anggaran yang le $bih banyak. Ke $tika 

anggaran yang dimiliki o$le$h inte $rnal pe$rusahaan dirasa tidak me$ncukupi, maka 

upaya yang dilakukan yaitu de$ngan me $lakukan pinjaman ke$pada pihak ke$tiga.  

Pe $rtumbuhan ase$t di de$fe $nisikan se$bagai pe$rubahan tahunan dari to$tal aktiva. 

Se $makin baik ke$mampuan pe$rusahaan dalam me$nge $lo$la sumbe$r daya atau ase$tnya 

akan me$ne $ntukan ke$mampuan pe$rusahaan dalam me$nghasilkan laba. Pe$ningkatan 

ase $t yang diikuti pe$ningkatan hasil o$pe $rasi akan se$makin me$nambah ke$pe$rcayaan 

pihak luar te$rhadap pe$rusahaan. De$ngan me$ningkatnya ke $pe $rcayaan pihak luar 

(kre $ditur) te$rhadap pe$rusahaan,maka pro$po$rsi pe $nggunaan sumbe $r dana hutang 

se $makin le$bih be$sar daripada mo$dal se $ndiri. Hal ini didasarkan pada ke$yakinan 

kre $ditur atas dana yang ditanamkan ke$dalam pe$rusahaan dijamin o$le$h be $sarnya 

asse $t yang dimiliki pe$rusahaan (Assofi & Hani, 2017). 

 

 

 



10 
 

 
 

Me $nurut Naur & Nafi (2017) untuk me$ngukur tingkat pe $rtumbuhan ase$t 

adalah de$ngan me $nggunakan rumus se $bagai be$rikut : 

                    
                         

             
 

 

Ke $te $rangan :  

To$tal ase$tt   = To$tal ase$t pe$rio$de $ tahun ini 

To$tal ase$t pe $rio$de $t-1 = To$tal ase$t pe $rio$de $ se $be$lumnya 

2.1.5  Struktur Modal 

Me $nurut Arifin (2020) Struktur mo$dal adalah rasio$ me$nunjukkan 

pe $rbandingan antara hutang de$ngan e $kuitas se$rta masalah pe$nting dalam 

ke $putusan be$lanja. Struktur mo$dal adalah pe$rbandingan atau pe$rimbangan 

pe $ndanaan jangka panjang pe$rusahaan yang di tujukkan o$le$h pe $rbandingan hutang 

jangka panjang te $rhadap mo$dal se $ndiri. Pe $me$nuhan ke $butuhan dana pe$rusahaan 

dari sumbe$r mo$dal se$ndiri be $rasal dari mo$dal saham, laba ditahan, dan cadangan. 

Jika dalam pe$ndanaan pe$rusahaan yang be $rasal dari mo$dal se $ndiri masih me$miliki 

ke $kurangan (de $fisit) maka pe$rlu di pe $rtimbangkan pe $ndanaan pe$rusahaan yang 

be $rasal dari luar, yaitu dari hutang (de$bt financing). Struktur mo$dal yangn o$ptimal 

adalah gabungan e $kuitas yang me $maksimumkan harga saham pe$rusahaan. 

Struktur mo$dal adalah hasil atau akibat dari ke $putusan pe$ndanaan (financing 

de $cisio$n) yang intinya me $milih apakah me$nggunakan utang atau e $kuitas untuk 

me$ndanai o$pe $rasi pe$rusahaan (Indriyani, 2017). 
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1. Faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal 

Me $nurut Hayat e $t al (2018) Fakto$r-fakto$r yang dipe $rtimbangkan dalam 

pe $mbuatan ke$putusan te$ntang struktur mo$dal adalah : 

a. Strukur aktiva, pe$rusahaan me$miliki aktiva yang digunakan se $bagai 

agunan utang ce $nde$rung me $nggunakan utang yang re $lative $ be$sar. 

Misalnya, pe $rusahaan re $al e$state $ ce$nde $rung me $nggunakan utang yang 

le$bih be $sar daripada pe$rusahaan yang be $rge $rak dibidang rise $t te$kno$lo$gi. 

b. Tingkat pe$rtumbuhan, pe$rusahaan de$ngan tingkat pe$rtumbuhan yang tinggi 

me$mbutuhkan mo$dal yang be $sar. Kare $na biaya pe $njualan (flo$tatio$n co$st) 

untuk utang pada umumnya le $bih re $ndah dari flo$tatio$n co$st untuk jaminan, 

pe $rusahaan de$ngan tingkat pe $rtumbuhan yang tinggi ce $nde $rung 

me$nggunakan le $bih banyak utang dibanding de $ngan pe $rusahaan de$ngan 

tingkat pe$rtumbuhan re$ndah. 

c. Tingkat pe$njualan, pe$rusahaan de$ngan pe $njualan re$latif stabil be$rarti 

me$miliki aliran kas yang stabil pula, maka dapat me$nggunakan utang le$bih 

be $sar daripada pe$rusahaan de$ngan pe $njualan tidak stabil. 

d. Risiko$ bisnis, pe$rusahaan yang me $miliki risiko$ bisnis (variabilitas 

ke $untungannya) tinggi ce $nde $rung kurang dapat me$nggunakan utang yang 

be $sar (kare$na kre$dito$r akan me$minta biaya utang yang tinggi), tinggi 

re $ndahnya risiko$ bisnis ini dapat dilihat antara lain dari stabilitas harga dan 

unit pe$njualan, stabilitas biaya, tinggi re $ndahnya o$pre $rating le$ve $rage $, dan 

lain-lain 

e. Ko$nse $rvatisme $ manaje$me$n, manaje$r yang be $rsifat ko$nse $rvatif ce$nde $rung 
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me$nggunakan tingkat utang yang “ko$nse $rvatif” pula (se$dikit utang) 

daripada be$rusaha me $maksimumkan nilai pe$rusahaan de$ngan 

me$nggunakan le $bih banyak utang. 

f. Pajak, Biaya bunga adalah biaya yang sapat me$ngurangi pe $mbayaran 

pajak, se$dangkan pe $mbayaran divide $n tidak dapat me$ngurangi pe $mbayaran 

pajak. O$le$h kare$na itu, se$makin tinggi tingkat pajak pe$rusahaan, se$makin 

be $sar ke$untungan dari pe$nggunaan pajak 

g. Cadangan kapasitas pe$minjaman, pe$nggunaan utang akan me$ningkatkan 

risiko$, se $hingga biaya masal akan me $ningkat. Pe $rusahaan harus 

me$mpe $rtimbangkan suatu tingkat pe $nggunaan utang yang masih 

me$mbe $rikan ke$mungkinan me$nambah utang dimasa me$ndatang de$ngan 

biaya yang re $latif re$ndah.  

2. Pengukuran Struktur Modal  

Me $nurut De $lariani (2020) Rasio$ pe $ngukuran struktur mo$dal digunakan 

untuk me$ngukur se $be $rapa banyak dana yang dise $diakan o$le$h pe $milik pe$rusahaan 

dalam pro$po$rsinya de $ngan dana yang dipe $ro$le$h dari kre$ditur pe$rusahaan. Rasio$-

rasio$ te$rse $but diantaranya se $bagai be $rikut : 

a. De $bt To$ E $quty Ratio$ (DE $R) 

De $bt To$ E$quty Ratio$ me$rupakan rasio$ yang digunakan untuk me$nilai liabilitas 

de $ngan e$kuitas. Rasio$ ini me$ngukur be $sarnya dana yang be $rasal dari liabilitas, 

yang dimaksud de $ngan liabilitas adalah se $mua liabilitas yang dimiliki o$le$h 

pe $rusahaan baik yang be $rjangka pe $nde $k maupun yang be $rjangka panjang. Pada 

rasio$ se$baiknya be $sarnya liabilitas tidak bo$le$h me$le $bihi mo$dal se$ndiri agar biaya 
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te$tapnya tidak te$rlalu tinggi. Se $dangkan pe$rusahaan dan pe$me$gang saham 

me$nginginkan le $bih banyak le $ve$rage $ kare$na akan me$mpe$rbe$sar laba yang 

diharapkan (Delariani, 2020).  

Me $nurut Kasmir (2019) adapun rumus dari De$bt To$ E$quty Ratio$ (DE$R) 

adalah se$bagai be$rikut : 

    
                  

       
 

 

2.1.6  Profitabilitas  

Me $nurut Ananda (2017) Pro$fitabilitas adalah ke$mampuan pe$rusahaan 

untuk me$nghasilkan ke$untungan dan me$ngukur tingkat e$fe $sie $nsi o$pe $rasio$nal dan 

e $fisie$nsi dalam me$ngunakan harta yang dimilkinya. Pro$fitabilitas me$rupakan 

gambaran dan kine$rja dalam me$nge $lo$la pe $rusahaan. Pe $ngukuran pro$fitabilitas 

dapat me$nggunakan be $be $rapa indikato$r se $pe$rti laba o$pe$rasi, laba be$rsih, tingkat 

pe $nge $mbalian inve$stasi/aktiva, dan tingkat pe$nge $mbalian e$kuitas pe$milik. Rasio$ 

pro$fitabilitas adalah rasio$ yang digunakan untuk me$ngukur ke $mampuan 

pe $rusahaan dalam me$mpe$ro$le$h laba, hubungannya de $ngan pe $njualan, aktiva 

maupun laba dan mo$dal se$ndiri (Wiratna, 2019). 

1. Tujuan Dan Manfaat Profitabilitas 

1) Tujuan pro$fitabilitas 

Rasio$ pro$fitabilitas juga me $miliki tujuan, tidak hanya bagi pe $milik usaha 

atau manaje$me $n saja, te$tapi juga bagi pihak di luar pe$rusahaan, te$rutama bagi 

pihak-pihak yang me $miliki hubungan atau ke$pe $ntingan de$ngan pe $rusahaan. 

Me $nurut Syakhrun (2016) tujuan pe$nggunaan pro$fitabilitas bagi pe $rusahaan 
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maupun bagi pihak luar pe$rusahaan adalah se $bagai be $rikut : 

a. Untuk me$ngukur atau me$nhitung laba yang di pe $ro$le $h pe$rusahaan dalam 

satu pe$rio$de $ te$rte$ntu.  

b. Untuk me$nilai po$sisi laba pe$rusahaan tahun se $be$lumnya de $ngan tahun 

se $karang 

c. Untuk me$nilai pe$rke$mbangan laba dari waktu ke$ waktu  

d. Untuk me$ngukur pro$duktivitas dari se$luruh dana pe$rusahaan yayng 

digunakan baik mo$dal se$ndiri 

e. Me $ngukur pro$duktivitas se $luruh dana pe $rusahaan yang digunakan, baik 

mo$dal pinjaman maupun mo$dal se$ndiri 

f. Untuk me $ngukur pro$duktivitas dari se $luruh dana dari pe$rusahaan yang 

digunakan 

2) Manfaat pro$fitabilitas  

Me $nurut Syakhrun (2016)  Pro$fitabilitas me$miliki manfaat tidak hanya bagi 

pe $milik usaha atau manaje$me$n saja, te$tapi juga bagi pihak di luar pe$rusahaan, 

te$rutama bagi pihak-pihak yang me $miliki hubungan atau ske $pe$ntingan de $ngan 

pe $rusahaan. Se$me $ntara itu manfaat yang di pe $ro$le$h dari rasio$ pro$fitabilitas adalah 

se $bagai be $rikut : 

a. Me $nge $tahui be$sarnya tingkat laba pe$rusahaan dalam satu pe$rio$de$ 

b. Me $nge $tahui po$sisi laba pe$rusahaan tahun se $be$lumnya de$ngan tahun 

se $karang 

c. Me $nge $tahui pe$rke $mbangan laba dari waktu ke $waktu  

d. Me $nge $tahui be$sarnya laba be$rsih se $sudah pajak dan mo$dal se $ndiri 
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2. Pengukuran Profitabilitas  

            Me $nurut De $lariani (2020) te$rdapat je$nis rasio$ pro$fitabilitas yaitu : 

a. Re$turn O$n E $quity me$rupakan salah satu rasio$ ke $uangan yang se $ring 

digunakan o$le$h inve $sto$r untuk me $nganalisis saham. Rasio$ ini 

me$nunjukkan tingkat e$fe $ktivitas tim manaje$me $n pe$rusahaan dalam 

me$nghasilkan laba dari dana yang di inve $stasikan pe$me$gang saham. 

Re$turn O$n E $quity adalah rasio$ untuk me $ngukur laba be $rsih se $sudah pajak 

de $ngan e $kuitas. Me $nurut Kasmir (2019) Re$turn O$n E $quity dapat dihitung 

de $ngan me $nggunakan rumus se $bagai be$rikut : 

                 
                              

       
 

2.2  Hasil penelitian sebelummya dan tinjauan empiris 

Tabel 2. 1 Hasil Penelitian Terdahulu 

No Peneliti Judul 

penelitian 

Hasil 

penelitian 

Persamaan Perbedaan 

1 Andine $ 

Putri 

Zulyan  

(2023) 

Pe $ngaruh 

pe $rtumbuhan 

asse $t dan 

struktur mo$dal 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

pe $rusahaan 

pada Se$kto$r 

Ke $se $hatan 

Yang Te $rdaftar 

Di BE $I 

Se $cara parsial 

pe $rtumbuhan 

ase $t 

be $rpe$ngaruh 

po$sitif dan 

signifikan 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

Struktur 

mo$dal yang 

be $rpe$ngaruh 

ne $gatif dan 

signifikan 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 
Se $cara 

simultan 

variabe $l  

Me $miliki 

varibe $l yang 

sama yaitu 

sama- sama 

me$nggunak

an variabe$l 

yang sama 

yaitu 

pe $rtumbuha

n ase $t, DE$R 

dan RO$E $ 

Pe $ne $litian 

te$rdahulu 

me$ne $iliti 

pe $rusahaan 

Se $kto$r 

Ke $se $hatan 

se $dangkan 

pe $ne$litian 

ini me$ne$liti 

pe $rusahaan 

Subse $kto$r 

Te$le $ko$muni

kasi 
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 Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu (Lanjutan) 

No Peneliti Judul 

penelitian 

Hasil 

penelitian 

Persamaan Perbedaan 

   pe $rtumbuhan 

ase $t 

be $rpe$ngaruh 

po$sitif dan 

signifikan 

dan struktur 

mo$dal 

be $rpe$ngaruh 

ne $gatif dan 

signifikan 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

  

2 Amrullo$h 

& Susilo$ 

(2022) 

Pe $ngaruh 

pe $rtumbuhan 

pe $rusahaan 

dan struktur 

mo$dal 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

pe $rusahan 

Pe $rbankan 

BUMN Yang 

Te$rdaftar Di 

Bursa E $fe $k 

Indo$ne $sia 

Te$rdapat 

pe $ngaruh 

po$sitif 

signifikan 

pe $rtumbuhan 

pe $rusahaan 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

Pe $rbankan 

BUMN Ynag 

Te$rdaftar Di 

Bursa E $fe $k 

Indo$ne $sia 

Te$rdapat 

pe $ngaruh 

po$sitif 

signifikan 

struktur 

mo$dal 

te$rhadap 

pro$fitbilitas 

pada 

Pe $rbankan 

BUMN Yang 

Te$rdaftar Di 

Bursa E $fe $k 

Indo$ne $sia 

Me $nggunak

an me$to$de$ 

yang sama 

yaitu sama-

sama 

me$nggunak

an me$to$de$ 

kuantitatif 

Pe $ne $litian 

te$rdahulu 

me$ne $liti di 

pe $rusahaan 

Pe $rbankan 

BUMN 

Yang 

Te$rdaftar Di 

Bursa E $fe $k 

Indo$ne $sia 

se $dangkan 

pe $ne$litian 

ini ini 

me$ne $liti 

pe $rusahaan 

Subse $kto$r 

Te$le $ko$muni

kasi 
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 Tabel 2.1Hasil Penelitian Terdahulu (Lanjutan) 

No Peneliti Judul 

penelitian 

Hasil 

penelitian 

Persamaan Perbedaan 

3 (Liza et 

al., 2022) 

Pe $ngaruh 

Curre $nt Ratio$ 

dan De $bt To$ 

E $quity Ratio$ 

te$rhadap 

Re $turn O$n 

E $quity pada 

pe $rusahaan 

subse $kto$r Batu 

Bara 

Hasil uji 

hipo$te$sis 

se $cara parsial 

(t) 

me$nunjukkan 

bahwa 

te$rdapat 

pe $ngaruh 

yang 

signifikan 

antara CR 

te$rhadap 

RO$E $ 

Pe $ngaruh 

yang 

signifikan 

antara DE$R 

te$rhadap 

RO$E $ Uji  (f) 

me$nghasilkan  

bahwa 

variabe $l 

me$nghasilkan  

bahwa 

variabe $l CR 

dan DE $R 

be $rpe$ngaruh 

se $cara 

simultan 

te$rhadap 

RO$E $ 

Me $miliki 

variabe $l 

yang sama 

yaitu sama-

sama 

me$nggunak

an variabe$l 

DE $R dan 

RO$E $ 

Pe $ne $litian 

te$rdahulu 

me$nggunak

an variabe$l 

Curre $nt 

Ratio$, De $bt 

To$ E $quity 

Ratio$, dan 

Re$turn O$n 

E $quity 

se $dangkan 

pe $ne$litian 

ini 

me$nggunak

an variabe$l 

pe $rtumbuha

n ase $t, DE$R 

dan RO$E $ 

4 (Purnama 

Putra e$t 

al., 2022) 

Pe $ngaruh 

pe $rtumbuhan 

asse $t, struktur 

mo$dal dan 

struktur aktiva, 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

(studi 

ke $uangan pada 

subse $kto$r 

Farmasi dan  

Tidak adanya 

pe $ngaruh dari 

asse $t gro$wth 

te$rhadap 

Pro$fitabilitas 

Adanya 

pe $ngaruh 

ne $gatif dan 

signifikan 

dari struktur 

mo$dal  

Sama-sama 

me$nggunak

an variabe$l 

yang sama 

yaitu 

pe $rtumbuha

n ase $t dan 

pro$fitabilita

s 

Pe $ne $litian 

te$rdahulu 

me$ne $liti di 

pe $rusahaan 

subse $kto$r 

Farmasi dan 

Rise $t 

Ke $se $hatan 

se $dangkan 

pe $ne$litian 

ini me$ne$liti  
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Tabel 2.1Hasil Penelitian Terdahulu (Lanjutan) 

No Peneliti Judul 

penelitian 

Hasil 

penelitian 

Persamaan Perbedaan 

  Ke $se $hatan 

Te$rdaftar Di 

Bursa E $fe $k 

Indo$ne $sia) 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

Adanya 

pe $ngaruh 

se $cara 

signifikan 

dari struktur 

ase $t te$rhadap 

pro$fitabilitas 

 di 

pe $rusahaan 

Subse $kto$r 

Te$le $ko$muni

kasi 

5 Re $ndi Paul  

(2021) 

Pe $ngaruh 

struktur mo$dal 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

pe $rusahaan 

Manufaktur 

Se $kto$r 

Pe $rtambangan 

Yang Te $rdaftar 

Di Bursa E $fe $k 

Indo$ne $sia 

Tahun 2014-

2019 

De $bt e$quity 

ratio$ (DE $R) 

be $rpe$ngaruh 

signifikan 

te$rhadap 

Re$turn O$n 

E $quity (RO$E $) 

De $bt To$ 

Asse $t Ratio$ 

(DAR) 

be $rpe$ngaruh 

signifikan 

te$rhadap 

Re$turn O$n 

E $quity (RO$E $) 

E $quity To$ 

Asse $t Ratio$ 

(E $AR) tidak 

be $rpe$ngaruh 

signifikan 

te$rhadap 

Re$turn O$n 

E $quity (RO$E $) 

analisis 

ko$e $fe$sie $n 

de $te$rminasi 

me$mpunyai 

nilai adjuste$d 

r square $ yang 

dimana 

antara 

variabe $l 

DE $R, DAR,  

Me $miliki 

variabe $l 

yang sama 

yaitu sama-

sama 

me$nggunak

an variabe$l 

DE $R dan 

RO$E $ 

Pe $ne $litian 

te$rdahulu 

me$nggunak

an 

VARIABE $

L DE $R, 

DAR, E $AR 

dan RO$E $ 

se $dangkan 

pe $ne$litian 

ini hanya 

me$nggunak

an variabe$l 

Pe $rtumbuha

n ase $t, DE$R 

dan RO$E $ 

dan 

pe $ne$litian 

te$rdahulu 

me$ne $liti 

pe $rusahaan 

Subse $kto$r 

Pe $rtambang

an 

se $dangkan 

pe $ne$litian 

ini me$ne$liti 

pe $rusahaan 

Subse $kto$r 

Te$le $ko$muni

kasi 
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Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu (Lanjutan) 

No Peneliti Judul 

penelitian 

Hasil 

penelitian 

Persamaan Perbedaan 

   E $AR, 

dipe$ngaruhi 

o$le$h variabe $l 

lain 

  

6 Priscilla, 

Y., Ramli, 

A., & 

Anwar, A. 

(2021) 

Pe $ngaruh 

pe $rtumbuhan 

ase $t dan 

struktur mo$dal 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

pe $rusahaan 

Sub Se $kto$r   

Te$le $ko$munikas

i di BE $I. 

Pe $rtumbuhan 

ase $t 

be $rpe$ngaruh 

po$sitif dan 

signifikan 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

dan DE $R 

be $rpe$ngaruh 

ne $gatif dan 

signifikan 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

Pe $rtumbuhan 

ase $t dan 

struktur 

mo$dal 

be $rpe$ngaruh 

se $cara 

simultan 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

Me $miliki 

variabe $l 

yang sama 

yaitu sama-

sama 

me$nggunak

an variabe$l 

pe $rtumbuha

n ase $t, DE$R 

dan RO$E $ 

Pe $ne $litian 

te$rdahulu 

me$nggunak

an pe$rio$de $ 

2008-2019 

se $dangkan 

pe $ne$litian 

ini 

me$nggunak

an pe$rio$de $ 

2021-2023 

7 Trisnaulin 

Simbo$lo$n 

(2020) 

Pe $ngaruh 

struktur mo$dal 

(DE $R) dan 

ukuran 

pe $rusahaan 

(ZIZE $) 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

(RO$E $) pada 

PT. Indo$fo$o$d 

Sukse $s 

Makmur Tbk 

di be$i 2009-

2018 

Struktur 

mo$dal se$cara 

parsial tidak 

be $rpe$ngaruh 

signifikan 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

Ukuran 

pe $rusahaan 

se $cara parsial 

be $rpe$ngaruh 

signifikan  

 

 

Me $miliki 

variabe $l 

yang sama 

yaitu sama-

sama 

me$nggunak

an variabe$l 

DE $R dan  

RO$E $ 

Pe $ne $litian 

te$rdahulu 

me$nggunak

an variabe$l 

DE $R dan  

RO$E $ 

se $dangkan 

pe $ne$litian 

ini 

me$nggunak

an variabe$l 

pe $rtumbuha

n ase $t, DE$R 

dan RO$E $  
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Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu (Lanjutan) 

No Peneliti Judul 

penelitian 

Hasil 

penelitian 

Persamaan Perbedaan 

   te$rhadap 

pro$fitabilitas 

Se $cara 

simultan 

struktur 

mo$dal dan 

ukuran 

pe $rusahaan 

be $rpe$ngaruh 

signifikan 

te$rhadap 

pro$fitabilitas 

 dan 

pe $ne$litian 

te$rdahulu 

me$ne $liti 

pe $rusahaan 

PT. 

Indo$fo$o$d 

Sukse $s 

Makmur 

Tbk 

se $dangkan 

pe $ne$litian 

ini me$ne$liti 

pe $rusahaan 

subse $kto$r 

Te$le $ko$muni

kasi 

Sumbe $r : dio$lah dari be$rbagai sumbe $r( 2025) 

2.3       Hubungan Antar Variabel 

2.3.1 Pengaruh Pertumbuhan Aset Terhadap Profitabilitas (ROE) 

Pe $rtumbuhan ase$t me$nce$rminkan pe$nambahan atau pe$ningkatan ase $t 

pe $rusahaan. Be$rdasarkan pe$ne $litian yang dilakukan o$le $h (Priscilla et al., 2021) 

te$rdapat pe$ngaruh signifikan antara pe$rtumbuhan ase$t dan pro$fitabilitas (RO$E $), 

dimana pe$ningkatan ase $t me$mungkinkan pe$rusahaan untuk me$mpe$rluas 

o$pe $rasio$nal dan me$ningkatkan e$fe $sie $nsi se $hingga be $rdampak po$sitif pada Re$turn 

O$n E $quity (RO$E$). Namun (Purnama Putra et al., 2022) me$ne$mukan bahwa 

pe $rtumbuhan ase$t tidak be$rpe $ngaruh te$rhadap pro$fitabilitas (RO$E $). Ini 

me$nunjukkan bahwa tidak se$mua pe$rusahaan mampu me$ngo$nve $rsi pe $ningkatan 

ase $t me$njadi laba yang tinggi.  jika pe$rusahaan tidak me$nge $lo$la ase$t baru de$ngan 
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baik, maka pe$rtumbuhan ase$t tidak akan me$mbe $rikan dampak po$sitif te$rhadap 

pro$fitabilitas (RO$E $). 

2.3.2 Pengaruh Struktur Modal (DER)  Terhadap Profitabilitas (ROE) 

De $bt to$ e $quity ratio$ (DE $R) me $rupakan rasio$ yang digunakan untuk 

me$ngukur pe $rbandingan hutang dan e$kuitas. Se $dangkan Re$turn o$n e$quity (RO$E $) 

adalah rasio$ yang digunakan untuk me$nghitung laba be$rsih se$te $lah pajak de$ngan 

mo$dal se$ndiri. (Zulyan, 2023) me $ne $mukan bahwa De$bt to$ e $quity ratio$ 

be $rpe$ngaruh ne $gatif te$rhadap pro$fitabilitas (RO$E $). Ke $tika DE $R me$ningkat, ini 

me$nunjukkan bahwa pe$rusahaan le$bih banyak me$nggunakan utang dalam 

pe $mbiayaannya. Utang yang tinggi dapat me$mbe $bani pe$rusahaan kare$na 

ke $wajiban pe$mbayaran bunga, yang pada akhirnya me $ngurangi laba be$rsih dan 

me$nurunkan pro$fitabilitas. 

2.3.3   Pengaruh Pertumbuhan Aset Terhadap Struktur Modal (DER) 

Struktur mo$dal me$rupakan pe$rimbangan anatara mo$dal se$ndiri dan hutang 

yang digunakan o$le $h pe$rusahaan untuk me $mbiayai pe $rushaannya. 

Hasil pe $ne $litian (Zuhro$ & Suwitho$, 2016) ini me$nunjukkan pe$rtumbuhan 

ase $t tidak be$rpe$ngaruh signifikan yang be $rarti bahwa be$sar ke$cilnya tingkat 

pe $rtumbuhan ase$t tidak se$lalu diikuti de $ngan me$ningkatnya atau me$nurunnya 

struktur mo$dal, hal ini dikare$nakan pe$rtumbuhan ase$t yang tidak diikuti o$le$h 

pe $ningkatan laba maka tidak akan be $rdampak te$rhadap struktur mo$dal 

pe $rusahaan. Pe$rtumbuhan ase$t tidak me$mpe $ngaruhi struktur mo$dal kare$na 

se $ringkali pe$rusahaan me$nghadapi ke $tidakpastian yang be $sar, dimana pe$rusahaan 
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me$nggunakan hutang bukan untuk me$ningkatkan nilai pe$rusahaan me$lainkan 

kare$na bunga dari hutang te$rse $but dapat me $njadi pe$ngurang pajak.  

Hasil pe $ne $litian (Lukman & Hartikayanti, 2022) me$nyatakan bahwa 

pe $rtumbuhan ase$t be$re $ngaruh po$sitif te$rhadap struktur mo$dal. 

2.3.4  Pengaruh Pertumbuhan Aset Terhadap profitabilitas (ROE) melalui 

Struktur Modal (DER) 

           Struktur mo$dal be$rpe $ran se$bagai pe $nghubung antara pe$rtumbuhan ase$t dan 

pro$fitabilitas (RO$E$). Ke $tika pe $rtumbuhan ase$t pe $rusahaan didanai me$lalui utang, 

maka akan te$rce$rmin pada pe$ningkatan DE $R. Jika dana dari utang ini digunakan 

se $cara e$fisie$n untuk aktivitas yang me $nghasilkan ke$untungan, maka pro$fitabilitas 

pe $rusahaan akan me$ningkat. Namun, bila utang tidak dike$lo$la de$ngan baik atau 

digunakan untuk ase$t yang tidak pro$duktif, maka be$ban bunga justru akan 

me$nurunkan laba be$rsih dan be $rdampak ne $gatif te$rhadap RO$E $. 

           Se $cara statistik, pe$ngaruh tidak langsung pe $rtumbuhan ase$t te$rhadap RO$E$ 

me$lalui DE$R tidak signifikan. Hal ini be $rarti bahwa pe$ningkatan ase$t be $lum te$ntu 

me$ndo$ro$ng pe $rusahaan untuk me$nggunakan utang se $cara aktif, atau pe$nggunaan 

utang te$rse $but be$lum be$rdampak nyata pada pe$ningkatan laba. De$ngan de $mikian, 

e $fe$ktivitas DE $R se $bagai me$diato$r antara pe$rtumbuhan ase$t dan RO$E $ sangat 

be $rgantung pada strate$gi ke $uangan dan ke $mampuan manaje$rial pe$rusahaan dalam 

me$nge $lo$la pe $mbiayaan dan ase$tnya se $cara e $fisie$n. 
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2.4    Kerangka Konseptual 

Be $rdasarkan te$o$ri dan hasil pe$ne $litian te$rdahulu yang te $lah di uraikan 

se $be $lumnya, maka variabe $l yang dipakai dalam pe$ne$litian ini adalah pe$rtumbuhan 

ase $t, De $bt E$quity ratio$ (DE $R), dan Re $turn O$n E $quity (RO$E $). Se $hingga ke $rangka 

pe $mikiran dapat digambarkan se$bagai be $rikut : 

        e$1  

 

  α1 β2 e$2 

 

 β1 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 

Sumbe $r : dio$lah dari be$rbagai sumbe $r (2025) 

Y1 = α0 + α1X + e$1 

Y2 = β0 + β1X + β2Y1 + e$2 

Ke $te $rangan : 

X  :  Pe $rtumbuhan Ase $t  

Y1 :  De $bt E $quity Ratio$ 

Y2 :  Re $turn O$n E $quity 

e$1+ e$2 : E $rro$r te$rm 

α0 + α1 +β0 + β1X + β2 : Ko$e $fe $sie $n re $gre $si 

 

 

DER 

(Y1) 

Pertumbuhan Aset 

(X) 

ROE 

(Y2) 
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2.5       Hipotesis penelitian  

Me $nurut Djaali (2020) Hipo$te $sis dianggap se $bagai jawaban se $me$ntara 

te$rhadap masalah  te$rhadap masalah yang te $lah di rumuskan dalam suatu 

pe $ne$litian, dan masih harus di uji ke$be $narannya de $ngan me$nggunakan data 

e $mpirik hasil pe$ne$litian. Hipo$te$sis se $bagai be $rikut : 

H1 : Pe $rtumbuhan ase$t be$rpe$ngaruh po$sitif dan signifikan te$rhadap 

pro$fitabilitas pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar di bursa 

e $fe$k pe $rio$de$ 2021-2023. 

H2 : Struktur mo$dal be$rpe$ngaruh po$sitif dan signifikan te$rhadap pro$fitabilitas 

pada pe$rusahaan Te$le$ko$munikasi yang te $rdaftar di bursa e$fe$k indo$ne $sia 

pe $rio$de $ 2021-2023. 

H3 : Pe $rtumbuhan ase$t be $rpe$ngaruh po$sitif dan signifikan te$rhadap struktur 

mo$dal pada pe$rusahaan Te$le$ko$munikasi yang te $rdaftar di bursa e$fe $k 

indo$ne$sia pe $rio$de $ 2021-2023. 

H4 : Pe $rtumbuhan ase$t be$rpe $ngaruh tidak langsung te $rhadap pro$fitabilitas 

me$lalui struktur mo$dal pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar 

di bursa e$fe $k indo$ne$sia pe$rio$de $ 2021-2023. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

A.   Kesimpulan  

Be $rdasarkan hasil analisis data dan hasil pe $ne$litian te$ntang Pe $ngaruh 

Pe $rtumbuhan Ase $t Te$rhadap Pro$fitabilitas Me$lalui Struktur Mo$dal Pada 

Pe $rusahaan Te$le $ko$munikasi Yang Te$rdaftar Di Bursa E $fe $k Indo$ne $sia (Studi Pada 

Pe $rusahaan Te$le$ko$munikasi 2021-2023) dapat ditarik ke$simpulan bahwa : 

1. Pe $rtumbuhan ase$t be$rpe $ngaruh ne $gatif dan tidak signifikan te$rhadap 

pro$fitabilitas pada pe$rusahaan Te$le $ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa E$fe $k 

Indo$ne $sia. Hal ini menunjukkan bahwa meskipun perusahaan Telekomunikasi 

mengalami fluktuasi pertumbuhan aset dari tahun ke tahun, namun 

pertumbuhan tersebut tidak diikuti oleh peningkatan profitabilitas (ROE). 

Faktor yang belum mempengaruhi hasil ini diantaranya belum optimalnya 

pemanfaatan aset baru untuk menghasilkan pendapatan, tingginya beban 

penyusutan atas aset tetap, serta kebutuhan waktu yang panjang agar investasi 

aset dapat berdampak pada laba perusahaan. 

2. Struktur mo$dal be$rpe$ngaruh po$sitif dan signifikan te$rhadap pro$fitabilitas pada 

pe $rusahaan Te$le$ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa E $fe $k Indo$ne $sia. Hal ini 

menunjukkan bahwa perusahaan yang mampu mengelola utangnya secara 

efektif dapat memanfaatkan dana pinjaman untuk kegiatan produktif yang 

mendukung peningkatan laba. Penggunaan utang memberikan manfaat 

pengurangan pajak dan dapat mendanai ekspansi yang meningkatkan 

pendapatan perusahaan. 
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3. Pe $rtumbuhan ase$t be $rpe$ngaruh ne $gatif dan tidak signifikan te$rhadap struktur 

mo$dal pada pe$rusahaan Te$le$ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa E $fe $k 

Indo$ne $sia. Hasil ini menunjukkan bahwa pertumbuhan aset di perusahaan 

telekomunikasi lebih banyak dibiayai dari dana internal seperti laba ditahan 

atau sumber internal lainnya sehingga tidak berdampak langsung terhadap 

DER. 

4. Pe $rtumbuhan ase$t tidak be$rpe$ngaruh langsung te $rhadap pro$fitabilitas me$lalui 

struktur mo$dal pada pe$rusahaan Te$le$ko$munikasi yang te $rdaftar di Bursa E$fe $k 

Indo$ne $sia. Hal ini me$nunjukkan bahwa me$skipun pe$rusahaan me$ngalami 

pe $ningkatan ase$t, namun hal te$rse $but tidak se$cara o$to$matis diiringi 

pe $ningkatan struktur mo$dal dalam be$ntuk pe$nggunaan utang yang dapat 

me$ningkatkan pro $fitabilitas (RO$E$). 

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini masih terdapat keterbatasan, namun dengan adanya 

keterbatasan ini diharapkan dapat dilakukan perbaikan untuk penelitian yang akan 

datang. Adapun keterbatasan penelitian adalah sebagai berikut : 

1. Penelitian ini hanya dilakukan dalam periode yang relatif singkat yaitu tahun 

2021-2023. Hal ini membuat hasil penelitian belum mampu mencerminkan 

kondisi jangka panjang perusahaan Telekomunikasi. Penelitian selanjutnya 

diharapkan memperpanjang periode observasi sehingga hasil ynag diperoleh 

lebih mampu mencerminkan kondisi jangka panjang. 

2. Sampel dalam penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan subsektor 

Telekomunikasi. Diharapkan penelitian selanjutnya dapat memperluas objek 
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penelitian pada sektor atau subsektor lain sehingga hasil penelitian lebih 

dapat digeneralisasikan. 

3. Metode analisis yang digunakan adalah SmartPLsdengan pendekatan SEM. 

Meskipun sesuai dengan tujuan penelitian, metode ini memiliki keterbatasan 

dalam membnadingkan hasil antar model atau variabel kontrol. Diharapkan 

penelitian selanjutnya dapat menggunakan analisis yanng berbeda, seperti 

regresi panel atau SEM-AMOS agar memperoleh hasil yang lebih beragam. 

C. Saran  

Be $rdasarkan ke$simpulan diatas maka saran- saran yang dapat di be$rikan 

pada pe$ne $litian se$lanjutnya antara lain : 

1. Diharapkan bagi pe$rusahaan se$kto$r Te$le$ko$munikasi untuk le$bih 

me$ngo$ptimalkan pe$rtumbuhan ase$t agar dapat dimanfaatkan se$cara e$fe $sie $n 

dalam me$ningkatkan laba pe$rusahaan se$rta me$nge $lo$la struktur mo$dal de$ngan 

te$pat guna me $nghindari be$ban utang yang be $rle$bihan. 

2. Diharapkan hasil pe$ne$litian dapat dimanfaatkan o$le$h para inve $sto$r se$bagai 

bahan pe$rtimbangan dalam me$nilai kine$rja ke$uangan pe$rusahaan khususnya 

dalam me$lihat e$fe $ktivitas pe$nggunaan ase $t dan struktur mo$dal te$rhadap 

pro$fitabilitas. 

3. Pe $ne $liti be$rikutnya diharapkan dapat me$nambahkan variabe$l inde$pe$nde $n lain 

yang be $rhubungan de $ngan pro$fitabilitas se $rta me$lakukan pe$ne$litian pada 

pe $rio$de $ dan se $kto$r yang be $rbe $da untuk me $mpe$ro$le$h hasil yang le $bih 

ko$mpre$he $nsif. 
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