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ABSTRAK

NUR DWI AYU ASTUTI, 2024. Judul Skripsi PENGARUH KEBIJAKAN
HUTANG DAN STRUKTUR ASET TERHADAP KINERJA KEUANGAN
PADA PERUSAHAAN DAGANG YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA. Dibimbing oleh Nuraeni M, S.Pd., M. Ak selaku pembimbing I
dan Eni Novitasari, SE., M. Si selaku pembimbing II.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kebijakan hutang dan
struktur aset terhadap kinerja keuangan pada perusahaan dagang yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2021. Sampel penelitian ini mencakup 39 perusahaan
yang dipilih melalui kriteria sampel. Metode yang digunakan pada penelitian ini
adalah pendekatan kuantitatif. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang
mengambil data dari situs resmi Bursa Efek Indonesia serta jurnal dan artikel ilmiah
lainnya. Teknik analisis yang digunakan untuk menguji adalah analisis regresi
linear berganda dengan menggunakan software SPSS Version 21. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa terdapat pengaruh signifikan secara parsial variabel Kebijakan
Hutang dan Struktur Aset terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. Sedangkan hasil
penelitian secara simultan menunjukkan bahwa Kebijakan Hutang dan Struktur
Aset memiliki pengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan.

Kata Kunci: Kebijakan Hutang, Struktur Aset, Kinerja Keuangan



ABSTRACT

NUR DWI AYU ASTUTI, 2024. Thesis title THE EFFECT OF DEBT POLICY
AND ASSET STRUCTURE ON FINANCIAL PERFORMANCE IN TRADING
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE.
Supervised by Nuraeni M, S.Pd., M. Ak as supervisor | and Eni Novitasari, SE.,
M. Si as supervisor 1.

This research aims to examine the influence of debt policy and asset
structure on the financial performance of trading companies listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2021. The sample for this research includes 39 companies
selected using sample criteria. The method used in this research is a quantitative
approach. This research uses secondary data which takes data from the official
website of the Indonesian Stock Exchange as well as journals and other scientific
articles. The analysis technique used to test is multiple linear regression analysis
using SPSS Version 21 software. The results of the research show that there is a
partially significant influence of the Debt Policy and Asset Structure variables on
the Company's Financial Performance. Meanwhile, the research results
simultaneously show that Debt Policy and Asset Structure have a significant
influence on the Company's Financial Performance.

Keywords: Debt Policy, Asset Structure, Financial Performance
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Seiring dengan berkembangnya kemajuan zaman yang telah memasuki era
revolusi industry 4.0 mendorong pelaku usaha mengembangkan perusahaannya
yang mengakibatkan persaingan semakin ketat, baik yang bergerak dibidang
manufaktur ataupun bergerak dibidang usaha dagang yang memiliki tujuan dan
pencapaian yang sama yaitu memperoleh keuntungan/laba yang maksimal.

Perusahaan harus selalu memperkuat manajemennya sehingga mampu
bersaing dengan perusahaan lainnya. Di era globalisasi saat ini, perkembangan
pasar modal Indonesia semakin pesat dan maju. Perkembangan ini didorong oleh
berbagai upaya penyempurnaan dan perbaikan yang dilakukan oleh pasar modal
Indonesia dengan menciptakan perdagangan yang lebih efisien dan diadakannya
pemberlakuan Undang-Undang Pasar Modal untuk memberikan kepastian hukum
bagi pengguna pasar modal.

Penyebab lain terjadinya konflik antara manajer dengan pemegang saham
adalah keputusan pendanaan. Manajer harus mempertimbangkan keputusan
pendanaannya dengan teliti dan cermat. Pertimbangan diperlukan karena masing-
masing sumber pendanaan mempunyai konsekuensi yang berbeda-beda. Manajer
harus meneliti sifat, biaya dan sumber dana yang nantinya akan digunakan. Salah
satu sumber pendanaan yang sering digunakan adalah kebijakan hutang. Apabila

keputusan yang dibuat oleh manajer hanya menguntungkan pihaknya saja, maka



akan terjadi konflik antara manajer (manager) dan pemegang saham (stockholder)
yang sering disebut dengan konflik keagenan (agency conflic).

Peningkatan hutang dapat mengurangi masalah keagenan karena dua alasan.
Pertama, dengan meningkatnya hutang maka akan semakin kecil porsi saham yang
harus dijual perusahaan. Semakin kecil nilai saham yang beredar maka semakin
kecil masalah keagenan yang timbul antara manajer dan pemegang saham. Kedua,
dengan semakin besar hutang perusahaan maka semakin kecil dana menganggur
yang dapat dipakai manajer untuk pengeluaran-pengeluaran yang kurang perlu.

Besarnya nilai perusahaan tidak terlepas dari beberapa kebijakan yang
diambil perusahaan. Salah satu kebijakan yang sangat sensitif terhadap nilai
perusahaan adalah kebijakan hutang. Kebijakan hutang adalah penentuan berapa
besarnya hutang yang akan digunakan perusahaan dalam mendanai aktivanya yang
ditunjukkan oleh rasio hutang (debt ratio) yaitu rasio antara total hutang dengan
total aktiva. Penggunaan utang yang tinggi dapat meminimalisir biaya agensi yang
timbul dari konflik antara pemegang saham dan manajer. Semakin tinggi hutang
perusahaan akan semakin mencerminkan laba yang berkualitas (Risdawaty &
Subowo, 2015:110).

Salah satu hal yang dipertimbangkan untuk menentukan kebijakan hutang
adalah struktur aset. Struktur aset adalah penentuan berapa besar alokasi untuk
masing-masing komponen aset, baik dalam aset lancar maupun dalam aset tetap.
Perusahaan dengan aset yang dapat digunakan untuk jaminan akan lebih memilih

untuk menggunakan penggunaan hutang lebih banyak. Struktur aset yang tinggi



akan meningkatkan kinerja keuangan perusahaan, sehingga dapat menarik investor
untuk menanamkan di perusahaan.

Setiap perusahaan bertujuan untuk memaksimalkan laba perusahaan. Kinerja
keuangan menjadi tolak ukur keberhasilan suatu perusahaan. Kinerja keuangan
adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauhmana suatu perusahaan
telah melaksanakan dengan menggunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangan
secara baik dan benar. Kinerja perusahaan merupakan suatu gambaran tentang
kondisi keuangan suatu perusahaan yang dianalisis dengan alat-alat analisis
keuangan, sehingga dapat diketahui mengenai baik buruknya keadaan keuangan
suatu perusahaan yang mencerminkan prestasi kerja dalam periode tertentu. Hal ini
sangat penting agar sumber daya digunakan secara optimal dalam menghadapi
perubahan lingkungan (Fahmi, 2013:2).

Penilaian kinerja keuangan merupakan hal yang penting bagi semua pihak
yang memiliki kepentingan terhadap perusahaan. Bagi perusahaan go public,
kinerja keuangan merupakan penilaian yang menjadi tolak ukur para investor dalam
menentukan transaksi jual beli saham. Para investor menganggap bahwa rasio-rasio
keuangan yang dapat diperoleh dari laporan keuangan dianggap menjadi salah satu
cara yang fleksibel dan sederhana namun mampu memberikan jawaban mengenai
kondisi perusahaan tersebut. Menjaga dan meningkatkan kinerja keuangan menjadi
keharusan bagi perusahaan untuk mempertahankan eksistensi saham perusahaan
agar tetap diminati oleh investor.

Pengukuran Kkinerja keuangan dapat dilihat dari rasio profitabilitas,

profitabilitas merupakan salah satu indikator untuk menilai sejauh mana perusahaan



mampu menghasilkan keuntungan. Investor yang potensial akan menganalisis
dengan cermat kelancaran sebuah perusahaan dan kemampuannya untuk
mendapatkan keuntungan (profitabilitas), karena mereka mengharapkan deviden
dan harga pasar dari sahamnya. Bagi perusahaan go public, harga saham menjadi
salah satu cara melihat nilai perusahaan, sehingga hal tersebut menunjukkan bahwa
rasio profitabilitas merupakan rasio yang menilai kemampuan perusahaan dalam
memaksimalkan nilai perusahaan atau kekayaan pemilik saham (Fahmi, 2012:2).

Penelitian sebelumnya sudah banyak dilakukan seperti penelitian Lianu dan
Warogan (2017), menunjukan jika variabel kebijakan hutang secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, sementara secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Sedangkan penelitian Maulana
(2020), menunjukkan variabel kebijakan hutang berpengaruh negative dan
signifikan terhadap kinerja keuangan.

Ketidak konsistenan hasil juga terdapat pada struktur aset dengan kinerja
keuangan. Penelitian yang dilakukan Lianu dan Warogan (2017), menunjukkan
jika variabel struktur aset secara simultan berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan, sementara secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan. Sedangkan penelitian Pribadi (2018) menunjukkan variabel struktur aset
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Dari penjelasan diatas diketahui bahwa penelitian sebelumnya banyak
menunjukkan ketidak konsistenan hasil antar penelitian. Oleh karena itu, dalam
penelitian ini akan diuji kembali mengenai pengaruh kebijakan hutang terhadap

kinerja keuangan perusahaan. Perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini



yaitu perusahaan dagang karena penelitian sebelumnya telah banyak menggunakan
perusahaan manufaktur.

Berdasarkan latar belakang di atas maka peneliti mengambil judul
“PENGARUH KEBIJAKAN HUTANG DAN STRUKTUR ASET
TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN DAGANG

YANG TERDAFTAR DI BEI.”

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka yang menjadi permasalahan dalam

penelitian ini adalah:

1. Apakah kebijakan hutang berpengaruh signifikan terhadap Kkinerja
keuangan pada perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah struktur aset berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan
pada perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah kebijakan hutang dan struktur aset berpengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan pada perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka penelitian ini memiliki tujuan

yaitu:

1. Untuk mengetahui apakah kebijakan hutang berpengaruh signifikan
terhadap kinerja keuangan pada perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.



2. Untuk mengetahui apakah struktur aset berpengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan pada perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

3. Untuk mengetahui apakah kebijakan hutang dan struktur aset berpengaruh
signifikan terhadap Kkinerja keuangan pada perusahaan dagang yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut.

1.4.1 Manfaat Teoritis
1. Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan
sumbangsih kepada peneliti selanjutnya dalam meneliti berbagai macam
faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan.
2. Hasil penelitian ini bermanfaat untuk memberikan alternatif sebagai bahan

pertimbangan dalam pengambilan keputusan berinvestasi.

1.4.2 Manfaat Praktis
1. Bagi Peneliti
Bagi peneliti sendiri diharapkan menjadi sarana untuk menambah
pengetahuan tentang pengaruh kebijakan hutang dan struktur aset terhadap
Kinerja keuangan perusahaan.
2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan bisa memberikan kontribusi pengetahuan dan

solusi bagi pihak perusahaan dalam pertimbangan kebijakan hutang agar



tercapai struktur modal yang optimal dan dapat mengelola struktur aset
dengan baik sehingga mampu meningkatkan kinerja keuangan perusahaan
agar menarik kepercayaan investor untuk berinvestasi.

3. Bagi Akademi
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap
pengembangan literatur ilmu manajemen keuangan, memperkaya
referensi keperpustakaan serta diharapkan dapat menambah wawasan bagi

para pembacanya.

1.5 Batasan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang ada di atas, maka
permasalahan dalam penelitian ini dibatasi hanya pada Pengaruh Kebijakan Hutang
dan Struktur Aset Terhadap Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Dagang Yang

Terdaftar di BEI.



BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh kebijakan hutang dan struktur
aset terhadap kinerja keuangan perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia maka ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Kebijakan Hutang (DER) berpengaruh signifikan terhadap Kinerja
Keuangan Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan nilai
signifikan sebesar 0,000 < 0,05.

2. Struktur Aset (SA) berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan
Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan nilai signifikan
sebesar 0,014 < 0,05.

3. Kebijakan Hutang (DER) dan Struktur Aset (SA) berpengaruh signifikan
secara simultan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia dengan nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Selama penelitian ini peneliti menyadari bahwa masih banyak keterbatasan
dalam penelitian seperti:
1. Penelitian ini hanya meneliti dalam rentan waktu 1 tahun sehingga
kemungkinan kurang mencerminkan kondisi perusahaan yang sebenarnya.
2. Sampel penelitian yang digunakan dalam meneliti cukup terbatas ini
disebabkan karena beberapa kendala seperti laporan keuangan perusahaan

yang diteliti tidak sesuai dengan yang diharapkan, beberapa laporan
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keuangan yang tidak dapat diakses serta sampel yang tidak memenuhi
kriteria yang telah ditentukan.
5.3 Saran

Berdasarkan kesimpulan pada penelitian ini adapun saran yang ingin penulis

sampaikan sebagai berikut:

1. Bagi peneliti selanjutnya dapat membuat penelitian yang lebih meluas lagi
dengan menambah variabel lain diluar penelitian ini yang berkaitan dengan
kinerja keuangan pada studi kasus perusahaan dagang untuk mengetahui
lebih banyak factor-faktor apa saja yang mempengaruhi kinerja keuangan.
Memperpanjang tahun pengamatan sehingga memperoleh data yang lebih
bervariatif atau akurat.

2. Bagi perusahaan hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai suatu kebijakan
dalam mengambil keputusan untuk kelangsungan perusahaan dimasa
mendatang.

3. Bagi investor hasil penelitian ini dapat dijadikan bahan pertimbangan oleh
para calon investor dalam mengambil keputusan investasi disuatu
perusahaan dengan melihat aset dan hutang yang dikelola untuk

mendapatkan keuntungan.
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